Gemeinsamer Bericht

des Vorstandes der STINAG Stuttgart Invest AG, Stuttgart,
und der Geschiftsfithrung der STINAG Dresden GmbH, Dresden,

nach §§ 295 Absatz 1 Satz 2, 293a Aktiengesetz (AktG) liber die
Anderungsvereinbarung zum Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
vom 10. September 1991

zwischen der

STINAG Stuttgart Invest AG, Stuttgart, und der STINAG Dresden GmbH, Dresden

Zur Unterrichtung der Aktionare der STINAG Stuttgart Invest AG und zur Vorbereitung
der Beschlussfassung in der Hauptversammlung der STINAG Stuttgart Invest AG er-
statten der Vorstand der STINAG Stuttgart Invest AG und die Geschéftsfuhrung der
STINAG Dresden GmbH gemaR §§ 295 Absatz 1 Satz 2, 293a AktG den folgenden
gemeinsamen Bericht Uber die Anderungsvereinbarung zum Beherrschungs- und Ge-
winnabfilhrungsvertrag zwischen der STINAG Stuttgart Invest AG und der STINAG
Dresden GmbH.

1. Allgemeines

Zwischen der STINAG Stuttgart Invest AG und der STINAG Dresden GmbH be-
steht der Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag vom 10. September
1991, in dem die STINAG Dresden GmbH die Leitung ihrer Gesellschaft der
STINAG Stuttgart Invest AG unterstellt und sich zur Abfuihrung ihres Ergebnisses
an die STINAG Stuttgart Invest AG verpflichtet hat.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag wurde ursprunglich zwischen
der Stuttgarter Hofbrau Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Stutt-
gart, als Muttergesellschaft und der Freizeit-Hotel-Errichtung und Vertrieb GmbH,
Dresden, als Tochtergesellschaft abgeschlossen. Die Rechte und Pflichten aus
dem Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag sind im Wege der Gesamt-
rechtsnachfolge auf die STINAG Stuttgart Invest AG (vormals unter SHB Stuttgar-
ter Finanz- und Beteiligungs Aktiengesellschaft firmierend) als Muttergesellschaft



ilbergegangen. Die Freizeit-Hotel-Errichtung und Vertrieb GmbH firmierte zwi-
schenzeitlich in STINAG Dresden GmbH um.

Das am 26. Februar 2013 in Kraft getretene Gesetz zur Anderung und Vereinfa-
chung der Unternehmensbesteuerung und des steuerlichen Reisekostenrechts
erfordert eine klarstellende Anderung des Beherrschungs- und Gewinnabfuh-
rungsvertrags.

Parteien

1.

STINAG Stuttgart Invest AG

Die STINAG Stuttgart Invest AG ist als Aktiengesellschaft im Handels-
register des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 66 eingetragen. Ihre Aktien
sind im von der Frankfurter Wertpapierborse beaufsichtigten Transparenz-
level Entry Standard und an der Baden-Wurttembergischen Wertpapier-
borse im Freiverkehr Plus gelistet. Sie ist die Obergesellschaft des STINAG-
Konzerns, der im Geschaftsjahr 2013 einen Umsatz von rund 47,9 Mio.
EUR erwirtschaftete. SatzungsmaRige Gegenstande des Unternehmens der
STINAG Stuttgart Invest AG sind:

a) der Erwerb von und die Beteiligung an anderen Unternehmen im ei-
genen Namen und fur eigene Rechnung zur Anlage des Gesell-
schaftsvermégens und nicht als Dienstleistung fur Dritte, soweit hierfur
eine staatliche Genehmigung nicht erforderlich ist;

b)  Erwerb, Verwaltung, Verwertung und VerauRerung von Grundstiicken
und grundstiicksgleichen Rechten einschlieBlich ihrer Bebauung im
eigenen Namen und fir eigene Rechnung, und zwar unmittelbar oder
uber Tochter- und Beteiligungsunternehmen;

c) die Anlage des Vermdogens der Gesellschaft, insbesondere in Wertpa-
pieren jeglicher Art und dessen Verwaltung.

STINAG Dresden GmbH

Die STINAG Dresden GmbH ist im Handelsregister des Amtsgerichts Dres-
den unter HRB 1345 eingetragen. An ihr ist die STINAG Stuttgart Invest AG
zu 100 % beteiligt. Gesellschaftsvertraglicher Gegenstand des Unterneh-
mens der STINAG Dresden GmbH ist Erwerb, Erstellung, Sanierung, Ver-
waltung und Vermarktung von Hotels, Restaurants und Sport- und Freizeit-
anlagen, ferner Einkauf und Handel mit Waren dieser Einrichtungen. Die



Iv.

STINAG Dresden GmbH hélt keine Beteiligungen. Die STINAG Dresden
GmbH hat im Geschaftsjahr 2013 einen Jahresuberschuss vor Ergebnisab-
fuhrung von rund TEUR 558 erwirtschaftet. Die Bilanz weist ein Eigenkapital
von rund TEUR 4.392 aus. Der Jahresabschluss der STINAG Dresden
GmbH wird in den Konzernabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG ein-
bezogen.

Abschluss und Wirksamwerden der Anderungsvereinbarung

Am 11. Marz 2014 haben die STINAG Stuttgart Invest AG und die STINAG Dres-
den GmbH eine Anderungsvereinbarung zum Beherrschungs- und Gewinnabfth-
rungsvertrag vom 10. September 1991 zwischen der STINAG Stuttgart Invest AG
und der STINAG Dresden GmbH abgeschlossen.

Die Anderungsvereinbarung wurde von Vorstandsmitgliedern der STINAG Stutt-
gart Invest AG und Geschéftsfuhrern/Prokuristen der STINAG Dresden GmbH
jeweils in vertretungsberechtigter Anzahl unterzeichnet. Die Wirksamkeit der
Anderungsvereinbarung setzt die Zustimmung der Hauptversammiung der
STINAG Stuttgart Invest AG und der Gesellschafterversammlung der STINAG
Dresden GmbH sowie die Eintragung des Bestehens der Anderungsvereinbarung
in das fur die STINAG Dresden GmbH zusténdige Handelsregister voraus.

Die Gesellschafterversammiung der STINAG Dresden GmbH hat der Anderungs-
vereinbarung bereits im Rahmen einer Gesellschafterversammliung am
24.03.2014 zugestimmt.

Die Anderungsvereinbarung zum Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag
zwischen der STINAG Stuttgart Invest AG und der STINAG Dresden GmbH wird
der ordentlichen Hauptversammlung der STINAG Stuttgart Invest AG am 17. Juni
2014 als Anderung eines Unternehmensvertrages gemal §§ 295, 293b AktG zur
Zustimmung vorgelegt.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss der Anderungs-
vereinbarung sowie Erlauterung der Anderungen

Der Gesetzgeber hat im Zuge des Gesetzes zur Anderung und Vereinfachung
der Unternehmensbesteuerung und des steuerlichen Reisekostenrechts vom
20. Februar 2013, in Kraft getreten am 26. Februar 2013, auch § 17 Satz 2 Nr. 2
KStG sowie § 34 Absatz 10b Satz 2 KStG geandert. Die Neufassung des § 17
Satz 2 Nr. 2 KStG fordert, dass zur Anerkennung der durch den Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvertrag begriindeten kérperschaftsteuerlichen und gewer-
besteuerlichen Organschaft ein dynamischer Verweis auf den § 302 AktG in Be-



VL.

herrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertragen vereinbart wird. Ein dynamischer
Verweis liegt dann vor, wenn auf die jeweils glltige Fassung des § 302 AktG
verwiesen wird. § 34 Absatz 10b Satz 2 KStG gewéhrt eine Ubergangsfrist fur die
Anpassung von Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertragen, die einen sol-
chen dynamischen Verweis nicht oder in nicht hinreichend deutlicher Form bein-
halten.

Durch die Anderungsvereinbarung zum Beherrschungs- und Gewinnabflhrungs-
vertrag vom 10. September 1991 zwischen der STINAG Stuttgart Invest AG und
der STINAG Dresden GmbH tragen wir der geénderten Rechtslage Rechnung,
indem wir den bisherigen Verweis auf den § 302 AktG durch den dynamischen
Verweis ,Die Muttergesellschaft ist gegenuber der Tochtergesellschaft zur Ver-
lustibernahme entsprechend § 302 AktG in seiner jeweils gultigen Fassung ver-
pflichtet‘, ersetzen, welcher sich an der Formulierung des Gesetzgebers in § 17
Satz 2 Nr. 2 KStG orientiert.

Im Ubrigen bleibt der bestehende Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag
unberiihrt und gilt unverandert fort; weitere Anderungen werden nicht vorgenom-
men. Zur Klarstellung ist in die Anderungsvereinbarung aufgenommen, dass sie
zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammlung der STINAG Stutt-
gart Invest AG und der Gesellschafterversammilung der STINAG Dresden GmbH
bedarf.

Keine Ausgleichs- oder Abfindungsanspriiche

Verpflichtungen der STINAG Stuttgart Invest AG zur Leistung von Ausgleichs-
oder Abfindungsanspriichen (§§ 304, 305 Aktiengesetz) werden durch den Be-
herrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag oder dessen Anderungen mangels
auRenstehender Gesellschafter nicht begrindet.

Keine Vertragspriifung

Da sich die Anteile an der STINAG Dresden GmbH alle in der Hand der STINAG
Stuttgart Invest AG befinden, bedarf es keiner Prufung der Anderungsvereinba-
rung durch einen gerichtlich bestellten Prufer (Vertragsprufer) nach §§ 295, 293b
ff. Aktiengesetz.




Stuttgart, den 07. April 2014

STINAG Stuttgart Invest AG, der Vorstand

Peter May Heike Barth

STINAG Dresden GmbH, die Geschéaftsfuhrung

Heike Barth Thomas Réssnef

Thomas Rossner






