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Tradition leben. In die Zukunft investieren.
... die Zukunft hat begonnen ...
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Kennzahlen der STINAG Stuttgart Invest AG

Jahresiberschuss (Mio. EUR)
Ausschittungssumme (Mio. EUR)
Ergebnis (EUR je Aktie)
Dividende (EUR je Aktie)
Sonderbonus (EUR je Aktie)
Extrabonus (EUR je Aktie)

*) AuBerordentlich beeinflusst durch Sondererldse.

2006
23,0"
22,2"
1,65
0,41
0,48
0,60

Kennzahlen des STINAG Stuttgart Invest AG Konzerns

Umsatz (Mio. EUR)
Eigenkapital (Mio. EUR)
Jahresiberschuss (Mio. EUR)
Investitionen (Mio. EUR)
Abschreibungen (Mio. EUR)
Mitarbeiter

2006
33,4
237,0
15,8
21,8
6,7
87

2007
26,5"
14,9
3,05
0,41
0,34
0,25

2007
35,0
246,4
31,8
37,2
10,5
99

2008
11,2
11,2
0,49
0,41
0,34

2008
38,4
234,3
3,0
56,4
14,7
95

2009
11,6
11,2
0,77
0,41
0,34

2009
37,9
224,8
3,7
35,3
12,6
104

2010
11,5
11,2
0,78
0,41
0,34

2010
40,3
218,7
53
34,1
7,3
127
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8 | Brief an die Aktionare

Photovoltaikanlage auf den Dachern
des SINNER-Areals, Karlsruhe

EE

Errichtung Windpark
Saint Pierre de Maillé |, Frankreich

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

das unerwartet starke Anspringen der, besonders vom Export geprégten, deutschen
Industrie hat Giberraschend schnell die Uberwindung der Finanz- und Wirtschaftskrise
ermoglicht. Auch wenn die Kapitalmérkte sowie die dort tétigen Finanzinstitute die
Folgen der Krise noch nicht aufgearbeitet haben, wird die Entwicklung der produzie-
renden Wirtschaft zumindest nicht mehr direkt behindert. Bleiben wird unausweichlich
eine auf den Finanzbereich zielende Uberregulierung, die gerade den Mittelstand durch
kaum mehr beherrschbare Vorschriften und deren investigative Uberwachung durch
vielerlei Kontrollgremien administrativ bindet.

STINAG hat in allen Geschéftsbereichen die Zeit der Krise flr Zukunftsinvestitionen zu
neuem Wachstum und nachhaltigem Ausbau der Umsatz- und Ergebnissituation genutzt.
Die im Vorjahr von EuroCape begonnenen Investitionen in zwei Windkraftwerke in Frank-
reich wurden mit deren Inbetriebnahme im dritten Quartal erfolgreich abgeschlossen.
Einen der beiden Windparks hat STINAG direkt in den eigenen Bestand genommen. Damit
besteht, neben der Beteiligung an EuroCape mit ihrem groBen Projektentwicklungsportfo-
lio und mit den ersten drehenden Windparks in der 100 %igen Tochtergesellschaft STINAG
New Energy GmbH & Co. KG, eine eigene Stromerzeugung aus Windkraft. Daneben liefert
die Photovoltaikanlage in Karlsruhe seit Mitte des Jahres ebenfalls aus Erneuerbaren
Energien erzeugten ,sauberen Strom*“ ins Netz. Das bedeutet:

»STINAG ist unabhéngiger Stromerzeuger®.
Das gesetzte Ziel beim Start in dieses Geschaftsfeld ist erreicht.

Nach diesen ersten Schritten sind weitere Investitionen geplant und bereits begonnen.
EuroCape hat im vierten Quartal mit der Errichtung eines Windparks in Ruménien be-
gonnen. Dieses Pilotprojekt in einem Mitgliedsland der EU, mit einer Stromversorgung
die Uberwiegend aus alten russischen Kernkraftwerken stammt, wird die Grundlage
flr weitere ,saubere” Kraftwerksbauten in diesem Land werden. Seine Inbetriebnahme
wird Mitte 2011 erfolgen. Unser Joint Venture EuroCape wird diese Kraftwerke im
Jahr 2011 schlusselfertig an STINAG (ibergeben. Darliber hinaus wurden zum Ende
des Jahres Investitionen in weitere franzosische Windparks beschlossen. Ziel ist es
hierbei, eine installierte Leistung von mindestens 50 MW im eigenen Bestand zu
halten. Die Stromproduktion hieraus wird eine nachhaltige Steigerung der Erlése bis
in zweistelliger Millionenhohe bringen und fir lange Zeit solide Ergebnisbeitrdge fir
die STINAG liefern.

Die Entwicklung der Bestandsobjekte, besonders in Frankreich, Polen und ltalien
sowie in der Ukraine, geht planméaBig voran. Administrativ bedingte zeitliche Verzo-
gerungen in den Genehmigungsverfahren sind zwar nicht erfreulich, bewegen sich
aber im erwarteten, normalen Bereich einer solchen Entwicklung. Die geographische
Verteilung der Projekte sowie deren GréBe und Volumenstruktur sichern das Erreichen
der notwendigen Zahl an Baugenehmigungen neben den bereits bestehenden Rechten
ausreichend ab.

Der Anlagenbauer eviag AG wurde mit voller Wucht von der Krise getroffen. Seine
Zukunft hdngt davon ab, ob die derzeit gefliihrten Kooperationshemiihungen mit dem
Lizenzgeber erfolgreich verlaufen und damit zu einer Zukunftsldsung flhren, die mit-
tel- und langfristig in einem wieder anziehenden Markt den Zugang zum Turbinenmarkt
offen hélt.



Im Immobilienbereich setzen wir unsere Bestandspflege und Optimierung fort. Dazu
haben wir in der Stuttgarter Innenstadt im Januar 2011 mit dem Neubau eines
Geschaftshauses begonnen. Bis Mitte 2012 werden dort 4.200 m2 Handels- und
Blrofldchen an die Mieter (ibergeben. Zwei weitere Entwicklungsprojekte, ebenfalls
im Zentrum Stuttgarts, sind in Vorbereitung.

Eine besonders erfreuliche Wende kann im dritten Geschaftssegment, dem Getrén-
kesektor, verzeichnet werden. Nach der vorbereiteten Ausgliederung der Brauerei
Moninger in eine Tochtergesellschaft, wurden Marke und Absatzrechte sowie Teile der
Technik der Hofbrauhaus Hatz AG durch die neu formierte Hatz-Moninger Brauhaus
GmbH erfolgreich Gbernommen. Neben der splrbaren qualitativen Verbesserung der
Brauereitechnik bringt der erworbene Umsatz eine nachhaltige Verbesserung der Er-
tragslage. Damit hat das neu formierte Brauereiunternehmen und damit unsere Mehr-
heitsbeteiligung an der Moninger Holding AG, einen wichtigen Schritt in eine bessere
Zukunft gemacht. Es besteht nun eine reelle Chance, aus eigener Kraft die Zukunft zu
meistern und dabei die unverdndert hohen Pensionslasten tragen zu kénnen. Die neue
Technik erlaubt zusatzlich den immer schwerer werdenden Anforderungen des Marktes
auch auf der Produktions- und Kostenseite deutlich flexibler begegnen zu kénnen.
Nachdem wir im vergangenen Jahr die Chancen in der Krise identifiziert und zu Inves-
titionen in neue Geschéftsfelder genutzt haben, ist das abgelaufene Jahr von deren
Umsetzung und ersten Ergebnissen geprégt.

»Aus der Stirke der Tradition heraus getétigte Investitionen lassen die Zukunft
beginnen.”

Mit dem Anlauf der ersten Kraftwerke zur Erzeugung sauberer Energie, der weiteren
Verbesserung unseres Immobilienbestandes sowie der Neuaufstellung unseres Ge-
trdnkesegments sind gute Fortschritte gemacht. Die Zukunft wird auf der soliden
Grundlage unseres Immobiliengeschaftes aus stetigem und nachhaltigem Wachstum im
Energiebereich, begleitet von einem jetzt wieder stabilen Getrnkesegment, bestehen.
Auf dieser sicheren Basis wird sich unsere STINAG AG in eine sichere Zukunft bewe-
gen. Die auch in den Jahren der Umstrukturierung stabile Umsatz- und Ergebnisreihe
kann so kontinuierlich und nachhaltig weiter wachsen.

DER VORSTAND

Brief an die Aktionédre

Windparkanlage, Frankreich
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Bericht des Aufsichtsrates

Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2010 die ihm nach dem Gesetz und
der Satzung der Gesellschaft obliegenden Aufgaben wahrgenommen, die
Geschaftsfihrung des Vorstandes iberwacht und den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens regelméBig beratend begleitet. Ausschiisse des
Aufsichtsrates bestehen nicht.

Sitzungen des Aufsichtsrates und Themenschwerpunkte

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend — so-
wohl in schriftlicher als auch in miindlicher Form — unterrichtet. Wesentliche
geschaftspolitische und strategische Entscheidungen flir die Gesellschaft hat
der Aufsichtsrat mit dem Vorstand erértert und beraten. Im Geschéftsjahr 2010
fanden sieben Aufsichtsratssitzungen — vier im ersten und drei im zweiten
Kalenderhalbjahr statt. In diesen Sitzungen wurde die Geschéftsentwicklung im
Rahmen der Finanz-, Vermogens- und Ertragslage im Beteiligungs-, Finanz- und
Immobiliensegment erdrtert. Insbesondere war die strategische Ausrichtung
der Gesellschaft sowie deren Geschéftsfelder und ihrer wesentlichen Tochter-
gesellschaften — mit den Schwerpunkten Entwicklung der unternehmerischen
Beteiligungen im Bereich Erneuerbare Energien sowie Investitionsvorhaben im
Immobiliensegment und Fragen der Unternehmensplanung — Gegenstand der
Aufsichtsratssitzungen, Gber die sich der Aufsichtsrat ausfthrlich unterrichten
lieB. Die vom Vorstand vorgelegte Bilanz, Ergebnis-, Finanz- und Investitions-
planung wurde genehmigt und AnpassungsmaBnahmen — soweit erforderlich
— wahrend des Jahres erldutert. Insbesondere wurde die Entwicklung der
unternehmerischen Beteiligungen der Wachstumsbranche der Erneuerbaren
Energien erdrtert und zwischen Vorstand und Aufsichtsrat abgestimmt.

Zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand tber bedeutende Geschéfts-
vorgénge, die fur die Beurteilung der Lage und Entwicklung des Unternehmens
sowie der Beteiligungsgesellschaften von wesentlicher Bedeutung sind. Der
Vorsitzende des Aufsichtsrates wurde laufend tiber wesentliche Entwicklungen
und anstehende Entscheidungen unterrichtet. Soweit gemaB Satzung bzw.
Geschéftsordnung die Zustimmung des Aufsichtsrates fiir einzelne Geschéfte
erforderlich war, hat der Aufsichtsrat die entsprechende Beschlussvorlage
geprlft, seine Entscheidung getroffen und die Zustimmung erteilt. Der Auf-
sichtsrat hat sich ferner auch dber das bestehende Risikomanagementsystem
und dessen Kontrolle unterrichten lassen. Des Weiteren haben Vorstand und
Aufsichtsrat die Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corpo-
rate Governance Kodex eingehend beraten und die Erklarung gemas § 161
AktG gemeinsam ausgearbeitet und erteilt.

Einzel- und Konzernabschlusspriifung

Der Aufsichtsrat hat entsprechend der gesetzlichen Regelung dem von der
Hauptversammliung gewéahlten Abschlusspriifer, der Ernst & Young GmbH,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart, den Priifungsauftrag erteilt
und Prifungsschwerpunkte vereinbart. Prifungsschwerpunkte waren im
Geschaftsbereich Erneuerbare Energien die Zugangsbewertung der Wind-
parkprojektgesellschaft Sankt Pierre de Maillé I, die At-Equity-Ergebnisse
sowie Beteiligungsbewertungen der Windparkprojekte und der Zugang der
Solargesellschaft STINAG Solar GmbH.



Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG und
der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 sowie der Lagebericht und der Kon-
zernlagebericht wurden von der Ernst & Young GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Stuttgart, geprift und jeweils mit dem uneingeschriankten Bestatigungsvermerk ver-
sehen. Gegenstand der Priifungen des Abschlussprifers war auch das vom Vorstand
einzurichtende Uberwachungssystem zur Risikofriiherkennung. Der Abschlusspriifer
bestatigte, dass der Vorstand die in § 91 Absatz 2 AktG geforderten MaBnahmen in
geeigneter Weise getroffen hat, und dass das Uberwachungssystem geeignet ist, Ent-
wicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden, friihzeitig zu erkennen.

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss, der zusammengefasste Lagebericht,
der Abhédngigkeitsbericht, der Risikomanagementbericht sowie die Prifungsberichte
des Abschlussprifers lagen allen Aufsichtsrédten rechtzeitig vor und wurden in der
Bilanzsitzung des Aufsichtsrates am 18. April 2011 beraten. Dabei hat auch der Ab-
schlussprifer teilgenommen. Er berichtete tber das Ergebnis seiner Prifung und gab
dazu Auskinfte. Die vom Abschlussprifer und Aufsichtsrat vorgenommenen Prifungen
haben keinen Anlass zu Beanstandungen gegeben. Nach dem abschlieBenden Ergebnis
dieser Prifung sind Einwendungen nicht zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den vom
Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss der STINAG Stuttgart
Invest AG flir das Geschaftsjahr 2010 gebilligt. Der Jahresabschluss ist gemaB § 172
AktG festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstandes iiber die Verwendung des Bilanzge-
winns schlieBt sich der Aufsichtsrat an.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Der Aufsichtsrat hat ferner den vom Vorstand gemaB § 312 AktG erstellten Bericht
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gepriift und in Ordnung befunden.
Der Abschlusspriifer hat den Abhé&ngigkeitsbericht geprift und hat die nach § 313 Abs.
3 AktG erforderliche Bestétigung erteilt, dass die tatséchlichen Angaben des Berichtes
richtig sind und dass bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtgeschéaften die Leistung
der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war. Vor diesem Priifungsergebnis hat der
Aufsichtsrat ebenfalls zustimmend Kenntnis genommen. Nach dem abschlieBenden
Ergebnis seiner eigenen Prifung erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen
die Erkldrung des Vorstandes am Schluss des Berichtes.

Der Aufsichtsrat der STINAG Stuttgart Invest AG bedankt sich bei allen Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern sowie dem Vorstand fiir die erfolgreiche und vertrauensvolle

Zusammenarbeit im vergangenen Geschéaftsjahr.

Stuttgart, 18. April 2011

DER AUFSICHTSRAT
Professor Dr. Dieter Hundt, Vorsitzender

Bericht des Aufsichtsrates
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Mitglieder des Vorstandes

Mitglieder des Vorstandes

Peter May
MBA Harvard
Vorsitzender

Bernhard A. Rebel
Diplomkaufmann
stellvertretender Vorsitzender

Heike Barth
Diplomokonomin

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden

Gesellschaften:

- SINNER AG, Karlsruhe, Vorsitzender

- Moninger Holding AG, Karlsruhe,
Vorsitzender

- eviag AG, Duisburg

Aufsichtsratsmitglied bei folgender
Gesellschaft:
- SINNER AG, Karlsruhe



Mitglieder des Aufsichtsrates

Professor Dr. Dieter Hundt, Uhingen
Vorsitzender

Erwin R. Griesshammer, Ziirich
stellvertretender Vorsitzender
Rechtsanwalt

Dr. Hans-Christoph Maulbetsch,
Stuttgart
Rechtsanwalt

Préasident der Bundesvereinigung der
Deutschen Arbeitgeberverbande, Berlin

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden

Gesellschaften:

- Allgaier Werke GmbH, Uhingen,
Vorsitzender

- Pensions-Sicherungsverein, Koln,
Vorsitzender

- Allgaier Automotive GmbH, Uhingen

- EvoBus GmbH, Stuttgart

- Landesbank Baden-Wirttemberg,
Stuttgart, seit 08.11.2010

- VIB Stuttgart 1893 e. V., Stuttgart,
Vorsitzender

Verwaltungsratsmitglied bei folgender
Gesellschaft:

Ferdinand Gréber GmbH & Co. KG,
Tubingen, Vorsitzender

Mitglieder des Aufsichtsrates
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Allgemeine wirtschaftliche
Entwicklung

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die negativen Auswirkungen der Finanzmarktkrise konnten
weltweit nur mit erheblichen staatlichen StabilisierungsmaB-
nahmen und folglich mit einer massiven Belastung der Staats-
haushalte abgeschwécht werden. Wenngleich auch die deut-
sche Wirtschaft hiervon profitierte, war und ist Deutschland
im Euroraum aufgrund der hohen internationalen Wettbewerbs-
fahigkeit weniger von den Folgen der Krise betroffen. Wesent-
liches Fundament ist der gesunde und wieder erstarkte AuBen-
handel. Nach negativen Wachstumsraten in 2008 und 2009
konnte der Export in 2010 wieder an die Erfolge der vergangenen
Jahre anschlieBen. Zugleich erholten sich die Unternehmens-
investitionen wie auch der private Konsum. Entgegen den nega-
tiven Prognosen flr den Arbeitsmarkt verbesserte sich die Ar-
beitslosenquote ein weiteres Mal. Das BIP lag damit bei 3,6 %.
Es darf allerdings an dieser Stelle nicht auBer Acht gelassen
werden, dass sich die deutsche Wirtschaft in 2010 erst wieder
auf einem Produktionsniveau der Jahre 2006 und 2007 bewegt
und damit noch weit unter dem Vorkrisenniveau liegt. Europé-
ische Lander wie Griechenland, Portugal, Irland und Spanien
sind nach wie vor infolge hoher staatlicher Verschuldung,
mangelnder Wettbewerbsfahigkeit und schwacher wirtschaft-
licher Entwicklung in einer Rezession. Die Finanzmarktkrise
wurde hier zur Krise der Staatshaushalte und folglich zur Krise
des Euros. Nur durch das Rettungspaket der EU konnten die
Markte kurzfristig beruhigt werden. Die bislang getroffenen
MaBnahmen sind jedoch nicht ausgewogen und reichen flr
eine nachhaltige Stabilisierung bei weitem nicht aus.

Entwicklung des Immobilienmarktes

Der Aufschwung in der deutschen Wirtschaft in 2010 wirkte
sich im Jahresverlauf auf die Entwicklung des Stuttgarter Im-
mobilienmarktes recht unterschiedlich aus. Wahrend im ersten
Halbjahr 2010 auf dem Blroimmobilienmarkt riicklaufige Ver-
mietungsleistungen mit steigenden Leerstdnden und sinkenden
Durchschnitts- und Spitzenmieten verzeichnet werden mussten,
wurde in der zweiten Hélfte des Jahres 2010 eine leichte Erho-
lung festgestellt. Der Einzelhandelsimmobilienmarkt entwickelte
sich aufgrund des stabilen Konsums weiterhin positiv. Das derzeit
geringe Zinsniveau auf der Anlagenseite sowie das steigende Ri-
sikopotenzial auf den Aktienmérkten filhrte zu einem deutlichen
Anstieg der Transaktionstatigkeiten auf dem Investmentmarkt,
mit einer steigenden Nachfrage sowohl nach Gewerbe- als auch
Wohnimmobilien. Die positive Stimmung setzte sich zum Jahres-
ende in leicht abgeschwéachter Form fort.

Die Vermietungsleistung im Blrosegment startete Anfang 2010
auBerst verhalten. Die deutliche Verbesserung ab Mitte des Jah-
res war schwerpunktmaBig vor allem von der Vermietung kleinfla-
chiger Biiros bis 500 m? gepragt. Die unsichere Wirtschaftslage
sowie das hohe und interessante Angebot an neu errichteten
Blroflachen fiihrte zu sinkenden Durchschnittsmieten (11,00
Euro/m?), die um 6,9 % unter dem Vorjahr lagen. Auch bei den
Spitzenmieten musste ein Riickgang von 2,8 % auf 17,50 Euro/
m2 verzeichnet werden. Ursache dieser Entwicklung war der um
5,9 % erhohte Leerstand infolge der weiteren Fertigstellung von
Biroimmobilien sowie frei gewordenen Fldchen von Bestandsob-
jekten, die nicht die marktgeforderten Voraussetzungen an Lage,
Ausstattung, Energieeffizienz, etc. erflllen.

Der Einzelhandelsmarkt war weiterhin von einer ungebremsten
Nachfrage geprdgt. Neben den deutschen Filialisten treten ver-
starkt internationale Labels als Nachfrager auf. Dies konnte nicht
nur in 1-A-Lagen und Luxuslagen festgestellt werden, sondern
auch an guten B-Standorten. Mit Ladenmieten bis zu 300,00
Euro/m2 zéhlt die KonigstraBe seit Jahren zu den Toplagen in
Deutschland.

Die positive Entwicklung auf dem Investmentmarkt war vor
allem von Transaktionen mit Bestandsobjekten mit geringem
Risikopotenzial dominiert. Raum fir riskante Projektent-
wicklungen war nicht gegeben. Investoren suchen, verstarkt
seit der Finanzkrise, nach sicheren Investments, d. h. nach
Objekten in Top-Lagen und gehobenen Ausstattungsstandards
und langfristigen Mietvertrdgen sowie bonitdtsstarken Mietern.
Dies flhrt aufgrund des knappen Angebots zu steigenden
Preisen. Eine Angebotsausweitung, wie in den letzten beiden
Jahren, aufgrund anstehenden, jedoch nicht durchfiihrbaren
Refinanzierungen solcher Top-Objekte, wird es aller Voraus-
sicht nach nicht geben. Refinanzierungsnote der Investoren
werden allenfalls fir zweit- und drittklassige Objekte und
Pakete auftreten, die vor Ausbruch der Finanzkrise zu teuer
erworben wurden. Hier ist die Finanzierung auBerst schwie-
rig. Kreditlinien werden nur zégerlich eingerdumt, zudem
verlangen die Banken hohe Risikoaufschldge, die die Rendite
einer Immobilieninvestition deutlich verringern. Infolge der
strukturellen Anpassungen sowie verschérften Regulierungen
im Bankensektor wird es fiir diesen Teil des Immobilienmarktes
mittelfristig zu einer weiteren Einengung des Kreditangebotes
kommen. Flr Immobilien mit gesunder Struktur, d. h. geringem
Risiko und stabiler Ergebnisentwicklung die den Kapitaldienst
sowie eine angemessene Investorrendite decken, hellt sich
hingegen die Kreditvergabe, wie sich bereits im Jahr 2010
gezeigt hat, auf. Finanzierungen zu angemessenen Konditio-
nen sind wieder moglich, vor allem vor dem Hintergrund des
derzeit historisch niedrigen Zinsniveaus. Diese Entwicklung
lasst auf dem Transaktionsmarkt die Schlussfolgerung zu, dass
realistisch zukunftsgerichtete Immobilienentwicklungen wieder
finanzierbar sind.
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Allerdings konnte nach der Uberstandenen Finanz- und Wirt-
schaftskrise die derzeitige Aufhellung des Stuttgarter Immobilien-
marktes flr Immobilienentwicklungen und damit fiir den Invest-
mentmarkt in Zukunft wieder eingetriibt werden. Laut aktueller
Planung der Stadt Stuttgart, soll fir Immobilienentwicklungen
von Wohnbauvorhaben als auch von Nichtwohngeb&uden ein
geforderter Wohnbau mit einem Anteil von 20 % vorgeschrieben
werden. Dies wird bei den ohnehin schon an der oberen Skala
befindlichen Grundstiickspreisen sowie im deutschlandweiten
Vergleich geringen Spitzenmieten zu nicht mehr Rendite tra-
genden Immobilienentwicklungen fihren. Das Ziel, Stuttgart als
internationalen Immobilieninvestmentmarkt zu festigen, konnte
damit schwieriger werden. Allerdings darf hier nicht unberiick-
sichtigt bleiben, dass auch in anderen deutschen GroBstddten
wie Frankfurt oder Berlin, &hnlich wirkende Einschrankungen bei
Entwicklungen gegeben sind.

Markt flr Erneuerbare Energien

Das Wachstum der Erneuerbaren Energien hat sich weiter
fortgesetzt. Mittlerweile stellen die Erneuerbaren Energien
1.230 GW und damit einen Anteil von 26 % an der globalen
Bruttostromerzeugungskapazitit. Damit werden rund 18 % des
Stroms weltweit erzeugt. Besonders rasant wachsen dabei die
Erzeugungskapazitdten aus Photovoltaikanlagen. Zwischen
2004 und 2009 wurde die installierte Leistung jahrlich um
durchschnittlich 60 % gesteigert. Im Vergleich dazu nahm die
installierte Leistung von Windenergieanlagen um durchschnitt-
lich 27 % auf 159 GW zu. Mehr als 100 Staaten haben heute
ein System von Stromeinspeiseverglitungen, die zur Erreichung
der gesetzten Klimaziele beitragen sollen.

Bei aller Euphorie flr diese Entwicklung darf nicht ibersehen
werden, dass diese FordermaBnahmen auch zu ganz erheblichen
Fehlentwicklungen fiihren. So ist besonders die iberdimensio-
nierte Subventionierung der Solarenergie dafir verantwortlich,
dass nicht nur beachtliche Preissteigerungen durch erhohte
Abgaben auf den Verbraucher zukommen. Auch die technolo-
gische Entwicklung wird durch zu groBe Férderung gebremst.
Wenn sich teure und unwirtschaftliche Solartechnologie durch
Forderung trotzdem rechnet, besteht weder Notwendigkeit noch
Anreiz an deren Verbesserung zu arbeiten. Neben dem Aufbau
von fiir sich allein unwirtschaftlichen Produktionskapazititen
werden damit auch noch Anlagen in Regionen errichtet, deren
Wirkungsgrad und natiirliche Beschaffenheit wenig geeignet
sind. Hier hat die Politik eine schwierige Aufgabe, den richtigen
Weg bei der Bemessung der Fordergelder zu finden. Die zum
Teil dramatischen volkswirtschaftlichen Auswirkungen zeugen
davon, dass hier leider wenig strukturierte Arbeit geleistet
wird. Besonders deutlich wird dies bei den politisch getrie-
benen, kurzatmigen Reaktionen auf die Atomunféalle in Japan.
Der vernehmbar und undifferenziert propagierte Abschied von

der Atomtechnologie beweist die Unfdhigkeit der Politik bei
derartigen Verdnderungen zwingende technische Notwendig-
keiten bei der politischen Gestaltung zu beriicksichtigen. Von
den lautstarken Bekundungen fir die Erneuerbaren Energien
in der Offentlichkeit ist mit Sicherheit keinerlei schnelleres
Wachstum der erneuerbaren Energietrdger zu erwarten.
Atomenergie, ist bis auf Weiteres unabdingbar als Ergdnzung
zur Erneuerbaren Energie. Es gibt derzeit, mit Ausnahme von
Gaskraftwerken, keinerlei geeignete Alternative zum Ausgleich
von Betriebsspitzen. Mit den Appellen der Politiker werden die
administrativen Genehmigungsprozesse als Haupthindernis zum
weiteren Aushau der Erneuerbaren Energien nichtim Geringsten
beschleunigt. Auch die groBmundig geforderten europdischen
Stromautobahnen sind technisch nur ansatzweise eine Losung
und wegen der finanziellen Realisierungsrisiken im Gestriipp
der derzeitigen Eigentumsverhdltnisse bei den Stromnetzen und
den notwendigen Genehmigungsverfahren kaum realisierbar.
Das wird am Beispiel der politisch extrem geforderten Off-
shore Windanlagen (iberdeutlich. Deren Wirtschaftlichkeit, bei
2- bis 4-fachen Herstellungs- und Wartungskosten gegeniiber
einer Anlage auf dem Land, verbunden mit den Kosten sowie
den technischen Schwierigkeiten des Netzanschlusses auf See,
konnte bisher noch nicht belastbar belegt werden. So kann
die richtige Zukunftsentwicklung der Erneuerbaren Energien
nur in einem fortgesetzten nachhaltigen Entwicklungsgeschéaft
liegen, das kontinuierlich in dafiir geeigneten Regionen eine
wirtschaftlich sinnvolle und nachhaltige Produktion von Strom
mit Anlagen bewdahrter und verldsslicher Technologie sowie das
Netz schonender dezentraler Lage ermoglicht. Nachdem fast
alle europdischen Staaten gesetzliche Rahmenbedingungen
hierzu geschaffen haben, wird es auch nur auf diesem Wege
moglich sein, die gesetzten Klimaziele zu erreichen.
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Getrankemarkt

Das Konsumklima wurde durch die wirtschaftliche Erholung in
Deutschland im Jahr 2010 positiv beeinflusst. Diese Belebung
zeigte sich allerdings nicht auf dem Bier- und Getrdnkemarkt.
Die negative Absatzentwicklung der deutschen Brauindustrie
setzte sich auch im Jahr 2010 fort. Der Bierabsatz im gesamten
Bundesgebiet ging nochmals um 1,7 % zurtck. Baden-Wiart-
temberg liegt mit Minus 4,2 % deutlich unter den Absatzzahlen
des Landes im Jahr 2009. Der Pro-Kopf-Verbrauch sank weiter
auf 107,4 Liter.

Die Entwicklung des Getrdnkemarktes zeigt einen seit Jahren
verstédrkten Preiskampf, hervorgerufen durch die Marktmacht
der GroBbrauereien. Das verdnderte Konsumverhalten der
Kunden sowie die Strategie und das Marktverhalten des
Discount-Segments zwingen die Brauereien zu nahezu per-
manenten Kostenreduktionen, in Verbindung mit immensem
Innovationsdruck. Problematisch an dieser Entwicklung ist
die Tatsache der Anpassungsféhigkeit der Billig-Konkurrenz.
Selbst wenn ein Unternehmen, unter Berlicksichtigung addqua-
ter Kostensteigerungen, eine erfolgreiche Produkteinfiihrung
zu realisieren vermag, gibt es kurze Zeit spéter mit sehr hoher
Wahrscheinlichkeit eine giinstigere Adaption dieses Produktes
bei einem der Discount-Héndler.

Insbesondere mittelstdndische Brauereien stehen bei dieser
seit Jahren andauernden Marktentwicklung vielschichtigen
Herausforderungen gegentiber. Dazu gehdrt die zunehmende
Wetthewerbsintensitdt und daraus folgend der permanent
weiter steigende Preisdruck. Die von den Herstellern subventi-
onierten Abgabepreise in allen Handelsschienen fiir Flaschen-
und Fassbiere entziehen dem Mittelstand Deckungsbeitrdge
und gefdhrden deren Existenzgrundlage. Die aufgrund der ag-
gressiven Preispolitik bestehenden Dumpingpreise sind schon
langst nicht mehr nur durch eine geringe Kapazitatsauslastung
bedingt, sondern Instrument fiir eine mittelfristige Marktbe-
reinigung und damit Konsolidierung der Branche durch die
nationalen GroBbrauereien. Regionale Mittelstandsbrauereien
missen im Rahmen dieser Marktentwicklung verstarkt Koope-
rationen in Erwdgung ziehen, um die Existenz mittelfristig zu
sichern.

Unternehmenspolitik

Nachhaltige Investitionen in Erneuerbare Energien:
»Der richtige Weg zum Wachstum*

Unsere Investitionen im Sektor Erneuerbare Energien werden
planmaBig weitergefuhrt. Die Naturkatastrophe in Japan
und deren direkte politische Konsequenzen haben weltweit
eine kaum umkehrbar scheinende Abwendung von der Kern-
energie zur Folge. Auch wenn derzeit kaum eine sinnvolle
Briickentechnologie, auBer der Stromerzeugung aus Gas,
als Schwankungsausgleich zur Wind- und Sonnenenergie
zur Verfugung steht, richtet sich die ganze Erwartung der
Menschen auf Sonne und Wind als Grundlage fir die Ener-
gieversorgung der Zukunft. Eine direkte Beschleunigung der
Entwicklung in diesen Bereichen als Ergebnis der Ereignisse
in Japan darf allerdings kaum erwartet werden. Die langfristig
laufenden Entwicklungsprozesse fiir Baugenehmigungen in der
Windenergie werden durch diese Ereignisse nicht abgekiirzt.
Umso bedeutsamer und wichtiger ist vor diesem Hintergrund
die umfangreiche Projektpipeline, die wir in unserer EuroCape
besitzen. Das Portfolio von mehr als 2.000 MW an Projekten in
unterschiedlichen Entwicklungsstufen, gestreut in den besten
Windregionen Europas, bietet ein ausreichendes Potenzial,
aus dem in der Zukunft sowohl fiir eigene Stromerzeugung
wie fir die stark steigende Nachfrage nach solchen Projekten
geschopft werden kann.

Beginn der Stromproduktion aus Wind- und Solarkraft-
werken: ,STINAG ist unabhéngiger Stromerzeuger aus
Erneuerbarer Energie“

Die im Vorjahr bei EuroCape begonnenen Investitionen in zwei
Windkraftwerke in Frankreich wurden mit deren Inbetriebnahme
im dritten Quartal 2010 erfolgreich abgeschlossen. Einen der
beiden Windparks hat STINAG direkt in den eigenen Bestand
genommen. Damit hat die STINAG New Energy GmbH & Co. KG
nunmehr begonnen mit eigenen Anlagen sauberen Strom aus
Windkraft zu erzeugen.

Dariber hinaus wurden zum Ende des Jahres weitere Investiti-
onen zur Errichtung von Windparks in Frankreich beschlossen.
Unser Joint Venture EuroCape wird diese Kraftwerke im Jahre
2011 schllsselfertig an STINAG (ibergeben. Ziel ist es hierbei,
eine installierte Leistung von mindestens 50 MW im eigenen
Bestand zu halten.

Neben der Produktion von Strom aus Windenergie liefert die
Photovoltaikanlage in Karlsruhe seit Mitte des Jahres planmé-
Big aus Erneuerbaren Energien erzeugten Strom ins Netz. Ab
dem Jahr 2012 plant STINAG Stromumsétze in zweistelliger
Millionenhdhe.



Nach den ersten Schritten sind weitere Investitionen geplant
und bereits begonnen. EuroCape hat im vierten Quartal mit der
Errichtung eines Windparks in Ruménien begonnen. Dieses Pilot-
projekt in einem Mitgliedsland der EU, mit einer Stromversorgung
die Uberwiegend aus alten russischen Kernkraftwerken stammt,
wird die Grundlage fiir Kraftwerksbauten in diesem Land werden.
Seine Inbetriebnahme wird im zweiten Quartal 2011 erfolgen.
Erfreulich ist hierbei anzumerken, dass nicht nur die technische
Projektabwicklung planméaBig voran kommt, sondern dass auch
die rechtlichen und finanziellen Rahmenbedingungen in diesem
Land zunehmend verldsslich gestaltet werden konnen. Auf diesen
Erfahrungen werden sich weitere Projekte aufsetzen lassen.

Die Entwicklung der Bestandsobjekte, besonders in Frankreich,
Polen, Italien sowie in der Ukraine, geht planméBig voran. Admi-
nistrativ bedingte zeitliche Verzégerungen in den Genehmigungs-
verfahren sind zwar nicht erfreulich, sie bewegen sich aber im
erwarteten normalen Bereich einer solchen Entwicklung. Die
geographische Verteilung der Projekte sowie deren GréBe und
Volumenstruktur sichern das Erreichen der notwendigen Anzahl
an Baugenehmigungen neben den bereits bestehenden Rechten
ab. 2011/12 kann mit der Erreichung verwertbarer Baugenehmi-
gungen gerechnet werden. Diese werden dann zum weiteren
Ausbau der Herstellungskapazitdt von Strom aus Windkraftan-
lagen fuhren oder je nach Markteinschdtzung an interessierte
Investoren verduBert werden.

Der Anlagenbauer eviag AG wurde mit voller Wucht von der Krise
getroffen und hat diese auch noch nicht Uberstanden. Derzeit
wird eine Kooperation mit dem Lizenzgeber angestrebt. Diese soll
die Weiterfihrung des Unternehmens und seiner Technologie,
besonders im 3 MW Bereich, ermdglichen. Neben der Sicherung
des Beteiligungswertes ist es vor allem Ziel, den Zugang zum
Herstellermarkt und den Bezug von Windturbinen in dem sicher
bald sehr stark anziehenden Geschéftsfeld, sicherzustellen.

Immobilienbestand: ,Basis verbessert durch weitere
Projektentwicklungen®

Im Immobilienbereich setzen wir unsere Bestandspflege und
Optimierung fort. Dazu haben wir in der Stuttgarter Innenstadt
am Jahresende mit dem Neubau eines Geschéftshauses begon-
nen. Bis Mitte 2012 werden dort ca. 4.200 m? Handels- und
Blroflachen an die Mieter (ibergeben werden. Zwei weitere
Entwicklungsprojekte, ebenfalls im Zentrum Stuttgarts, sind in
Vorbereitung.

Getrdnkesegment neu ausgerichtet und strukturell
verbessert.

Eine besonders erfreuliche Wende kann im dritten Geschéafts-
segment, dem Getrdnkesektor, verzeichnet werden. Nach der
vorbereiteten Ausgliederung der Brauerei Moninger in eine
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Tochtergesellschaft, wurden Marke und Absatzrechte sowie
Teile der Technik der Hofbrauhaus Hatz AG in die neu formierte
Hatz-Moninger Brauhaus GmbH erfolgreich integriert. Neben
der splrbaren qualitativen Verbesserung der Brauereitechnik
bringt der erworbene Umsatz eine nachhaltige Verbesserung der
Ertragslage. Damit hat das neu formierte Brauereiunternehmen,
und damit unsere Mehrheitsbeteiligung an der Moninger Holding
AG, einen wichtigen Schritt in eine bessere Zukunft gemacht. Es
besteht nun eine reelle Chance, aus eigener Kraft die Zukunft
zu meistern und dabei die unverdndert hohen Pensionslasten
tragen zu kénnen. Die neue Technik erlaubt zusdtzlich, den
immer schwerer werdenden Anforderungen des Marktes auch auf
der Produktions- und Kostenseite deutlich flexibler begegnen zu
konnen.

Ergebnisplanung

Mit dem Anlauf der ersten Kraftwerke zur Erzeugung sauberer
Energie, der weiteren Verbesserung unseres Immobilienbestan-
des sowie der Neuaufstellung unseres Getrdnkesegments, sind
wichtige Schritte der Neustrukturierung und Aufstellung der
STINAG-Gruppe flir die Zukunft abgeschlossen. Das in dieser
Phase stabile Ergebnis wird jetzt kontinuierlich zunehmen. Die
Eigenkapitalbasis der Gruppe wird durch diese Investitionen nur
in geringem Umfang beansprucht. Die Projekte werden alle auBer-
halb flr sich finanziert und engen den Finanzierungsrahmen der
STINAG nicht ein. Besonders ist anzumerken, dass die Energieer-
zeugung nach dem Inbetriebnahmejahr, in dem finanzierungsbe-
dingt eine Liquiditatsreserve im Rahmen der Projektfinanzierung
angespart wird, ihren regelmaBigen und stetig wachsenden
Beitrag zum operativen Cash Flow und Ergebnis liefert. Auf Basis
der langfristig planbaren stabilen Immobilienertrdge kann sich
damit das Gesamtergebnis der STINAG in den ndchsten Jahren
kontinuierlich weiter entwickeln und steigern.
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Geschaftsverlauf der
STINAG Stuttgart Invest AG

Die STINAG Stuttgart Invest AG hat im Geschéftsjahr 2010
holdingtypisch weitere Investitionen ihrer Tochter- und Beteili-
gungsgesellschaften im Rahmen des hierzu geplanten Eigen-
kapitaleinsatzes finanziert. Die Investitionen erstreckten
sich schwerpunktmdBig auf den Bereich der Erneuerbaren
Energien.

Dabei konzentrierte sich die Fortentwicklung der Beteiligun-
gen im Geschéaftshereich Erneuerbare Energien zum einen auf
den Erwerb eines im vierten Quartal 2010 fertig gestellten
Windparks sowie auf die Zwischenfinanzierung eines weiteren,
in Errichtung befindlichen, Windparkprojektes. Zum anderen
wurde zur Jahresmitte eine Solaranlage auf dem Geldnde des
SINNER-Areals errichtet und in Betrieb genommen. Damit
konnte in 2010 nun erstmals von der Investitions- und Ent-
wicklungsphase auf die Produktionsphase ibergeleitet werden.
Im Immobilienbereich wurden in 2010 aufgrund fehlender ad-
dquater interessanter Immobilienangebote keine Investitionen
in Bestandsobjekte getatigt.

Umsatz und Ergebnis

Die Umsatzerldse bei der STINAG Stuttgart Invest AG erhohten
sich im Geschéftsjahr 2010 auf 3,5 Millionen Euro (Vorjahr 2,9
Millionen Euro) aufgrund der erstmalig ganzjéhrigen Vereinnah-
mung der Miete des Mitte 2009 erworbenen Geschaftshauses
auf der Stuttgarter KonigstraBe. Die sich auf Normalniveau
bewegenden sonstigen betrieblichen Ertrdge mit 3,9 Millionen
Euro (Vorjahr 10,2 Millionen Euro) umfassen insbesondere die
Buchwerte Ubersteigenden VerduBerungserlose aus dem Verkauf
von drei Objekten im Rahmen der Bestandsoptimierung mit 1,1
Millionen Euro sowie Ertrdge aus einem verminderten Bedarf an
Risikovorsorge von 1,7 Millionen Euro. Unter Beriicksichtigung von
planmaBigen Abschreibungen sowie leicht erhdhten betrieblichen
Aufwendungen lag das Betriebsergebnis mit 2,1 Millionen Euro
in 2010 deutlich unter dem von Sondereffekten beeinflussten
Vorjahresberichtszeitraum. Das holdingtypische Beteiligungs-
und Finanzergebnis in Hohe von 12,7 Millionen Euro war von der
Ertragsseite betrachtet vor allem von Ergebnisausschittungen der
Tochtergesellschaften getragen. Davon resultieren 9,3 Millionen
Euro (Vorjahr 6,5 Millionen Euro) aus Ergebnisiibernahmen im
Rahmen bestehender Ergebnisabfliihrungsvertrage, inshesondere
von der EfG-Beteiligungs-GmbH (8,8 Millionen Euro) sowie der
STINAG Dresden GmbH (0,5 Millionen Euro). Dabei ist die um
4,6 Millionen Euro tber dem Vorjahr liegende Gewinnabfiihrung
der EfG-Beteiligungs-GmbH im Wesentlichen auf den sonderbe-
einflussten Zins- und Ertragsteuereffekt zurlickzufiihren. Aus
dem stabilen Geschéftsverlauf der Immobiliengesellschaften
wurden 8,3 Millionen Euro, nach 3,9 Millionen Euro im Vorjahr,

an die Muttergesellschaft ausgeschittet. Die Zinsertrdge lagen
mit 0,4 Millionen Euro aufgrund indirekt getétigter Investitionen
sowie sinkenden Marktzinsen deutlich unter dem Vorjahr. Die
Zinsaufwandsseite mit 5,3 Millionen Euro umfasste vor allem
konzerninterne Zinsverrechnungen sowie Zinsbelastungen aus
Zinssicherungsgeschéaften.

in TEUR 2010 2009

Umsatzerlose 3,5 2,9

Sonstige

betriebliche Ertrage 3,9 10,2
7,4 13,1

Materialaufwand 0 -0,1

Ubrige betriebliche

Aufwendungen -4,0 -3,6

Ergebnis vor

Abschreibungen 3,4 9,4

Abschreibungen
auf Sachanlagen
und immaterielle
Vermdgenswerte -1,4 -2,8

Ergebnis vor
Finanzergebnis

und Ertragsteuern 2,1 6,6
Zins- und

Finanzergebnis 12,7 6,9
Ergebnis vor

Ertragsteuern 14,7 13,5
Ertragsteuern -3,2 -2,0
Jahresiberschuss 11,5 11,5

Unter Beriicksichtigung der Steuern vom Einkommen und Ertrag,
bestehend aus laufenden Steuern sowie Auswirkungen im Rah-
men der abgeschlossenen steuerlichen Betriebspriifung, lag der
Jahres(iberschuss bei der STINAG AG im Geschaftsjahr 2010 bei
rund 11,5 Millionen Euro und damit auf Vorjahresniveau.
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Vermégens- und Finanzlage

Die an die Beteiligungsgesellschaften zur Realisierung von wei-
teren Investitionen gewdhrten Ausleihungen fiihrten zu einem
Anstieg der Finanzanlagen auf rund 79 % der Bilanzsumme,
nach 72 % im Vorjahr. SchwerpunktmaBig wurden damit Inves-
titionen im Bereich der Erneuerbaren Energien, die durch die
Zwischenholding, STINAG New Energy GmbH & Co. KG getatigt
wurden, finanziert. So wurde zum einen ein finanziertes und
zum damaligen Zeitpunkt im Bau befindliches Windparkprojekt
in Frankreich Anfang der zweiten Jahreshélfte erworben und
im vierten Quartal in Betrieb genommen. Daneben wurde fir
die Errichtung eines Windparks in Ruménien ab dem dritten
Quartal 2010 bis zur bankenseitigen Projektfinanzierung des
Projektes eine Zwischenfinanzierung in Héhe von 4,6 Millionen
Euro geleistet. Des Weiteren gewdhrte man der SINNER AG zur
Ablésung konzerninterner Darlehen eine kurzfristige Finanzie-
rung von 2,3 Millionen Euro.

Investitionshedingt verminderten sich damit die flissigen
Mittel auf 23,2 Millionen Euro oder 6,7 % der Bilanzsumme
(Vorjahr 11,3 %). Die Bilanzsumme betrug zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2010 rund 345,2 Millionen Euro.

Kapitalentwicklung

Bis auf die Bilanzposition Riickstellungen gab es auf der Pas-
sivseite zum Bilanzstichtag keine wesentlichen Verdnderungen.
Die Riickstellungen verminderten sich von 17,9 Millionen Euro
im Vorjahr auf 9,7 Millionen Euro zum 31. Dezember 2010,
insbesondere aufgrund des Ausgleichs fir im Zusammenhang
mit BeteiligungsverduBerungen vereinbarte Verpflichtungen flr
die Ubernahme von Steuern.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der STINAG AG weist
in 2010 einen planmaBigen Verlauf auf.

Vermégensstruktur Kapitalstruktur
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR)
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
6,7% 11,3% 55,0 % 53,9%
12,0% 18,2 %
davon:
Flissige Mittel
[ 2,8% 5,0 %
Umlaufvermogen
[ W |
Finanzanlagen Verbindlichkeiten
[ N H N
78.7 % 72.4% Sachanlagen Ruckstellungen
und immaterielle
9,3% 9,4% Vermogensgegen- 42,2 % 411% )
stande Eigenkapital
345,2 358,7 Bilanzsumme 345,2 358,7 Bilanzsumme
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Eckdaten der STINAG Aktie

Aktienart Nennwertlose Inhaberaktien
Zulassungssegment General Standard
ISIN DE0007318008
WKN 731.800
Marktsegment Amtlicher Markt
Borsenplatze Frankfurtsanr#tlg/liritﬁ
Reuters Kiirzel STGG.DE
Kennzahlen je Aktie

2010 2009
Anzahl ausgegebener Aktien Stiick 15.000.000 15.000.000
/. Eigene Aktien Stiick -113.342 -113.342
Ausgegebene Aktien ohne eigene Aktien Stiick 14.886.658 14.886.658
Grundkapital EUR 39.000.000 39.000.000
Hochster Borsenkurs im Geschaftsjahr EUR/Aktie 20,50 20,00
Niedrigster Borsenkurs im Geschéftsjahr EUR/Aktie 17,75 15,50
Borsenkurs am Jahresende EUR/Aktie 18,00 19,00
Marktkapitalisierung™ Mio. EUR 268,0 282,8
Dividende EUR/Aktie 0,41 0,41
Sonderbonus (einmalig) EUR/Aktie 0,34 0,34
Ausschittungsrendite % 4,20 3,90
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) - 23,08 24,68
Ergebnis EUR/Aktie 0,78 0,77

*ohne eigene Aktien
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Geschaftsverlauf im Konzern

Im konzernweiten Geschéftsverlauf in 2010 wurden in allen
Segmenten zukunftsweisende Entwicklungen verzeichnet.
Eine weitere Optimierung des Portfolios fand im Kernsegment
Immobilien statt. Zum einen durch die Immobilienentwicklung
,MarktstraBe®, einer Handelsimmobilie mit ergdnzenden klein-
teiligen Birofldchen in Stuttgarter Toplage, fir das im vierten
Quartal 2010, mit der Erteilung der Baugenehmigung sowie dem
Abschluss eines langjahrigen Mietvertrages mit dem Hauptmieter,
die Voraussetzungen fur die Realisierung des Projektes geschaf-
fen wurde. Im Januar 2011 konnte damit die Projektrealisierung
mit den Abbrucharbeiten begonnen werden. Zum anderen durch
die trotz der schwierigen Immobilienmarktsituation erreichten
Immobilienverkédufe. So fiihrte nach langwierigen Vermarktungs-
verhandlungen die Verkaufsstrategie bei der SINNER AG mit der
VerduBerung einer groBeren Immobilie zum Erfolg. Ergdnzend
wurden zwei weitere kleinere Objekte der STINAG AG verduBert.
Ansonsten wies der Immobilienbestand der STINAG-Gruppe in
2010 keine weiteren Veranderungen auf.

Das Segment unternehmerische Beteiligungen im Bereich Wind-
energie konnte nach mehr als zweijahriger Entwicklungsphase
mit der Errichtung und Inbetriebnahme von zwei Windparks in
Frankreich erste Projektrealisierungen vorweisen. Des Weiteren
wurde in diesem Segment die Strategie dahingehend erweitert,
dass die Zwischenholding, die STINAG New Energy GmbH & Co.
KG, unter anderem nicht nur Beteiligungen an der Entwicklungs-
gesellschaft EuroCape New Energy Ltd. halt, sondern direkt
iber 100 %ige Projektgesellschaften Windparks im eigenen
Portfolio im Bestand hélt und betreibt. Einen ersten eigenen
Windpark hat die STINAG Anfang der zweiten Jahreshalfte von
der EuroCape erworben. Der von der EuroCape New Energy Ltd.
zur Bau- und Finanzierungsreife entwickelte, mit einer Ban-
kenfinanzierung unterlegte, Windpark in Frankreich mit einer
Nennleistung von 12 Megawatt und einem Investitionsvolumen
von rund 20,8 Millionen Euro wurde im vierten Quartal 2010
ans Netz angeschlossen. Seit November 2010 wurden daraus
die gesetzlichen Einspeisevergiitungen erlost. Ein weiterer im
Bestand der EuroCape befindlicher Windpark wurde ebenfalls
im November fertig gestellt und in Betrieb genommen.

Mitte des abgelaufenen Geschéftsjahres wurde die auf den
Gebduden des SINNER Areals installierte Photovoltaikanlage
mit rund 0,9 Megawatt und einem Investitionsvolumen von
2,3 Millionen Euro in Betrieb genommen. Auch hier konnten
erste Stromerldse fiir das zweite Halbjahr 2010 vereinnahmt
werden.

Im Geschaftssegment Getrdnke, welches ausschlieBlich den
Moninger Holding AG Konzern mit der Brauereitochtergesell-
schaft Hatz-Moninger Brauhaus GmbH umfasst, wurde ebenfalls

ein entscheidender zukunftsweisender Schritt umgesetzt. Mit
Wirkung zum 01. Mai 2010 wurde das Absatz- und Markenge-
schaft von der neu firmierenden Hatz-Moninger Brauhaus
GmbH sowie Teile der Brauereitechnik aus der Betriebsstétte
des Hofbrauhauses Hatz in Rastatt von der neu gegrindeten
STINAG Technikverpachtungs GmbH erworben. Damit kann das
Getrankesegment gesichert in die Zukunft gefiihrt werden.

Umsatz und Ergebnis

Die konzernweiten Umsatzerldse lagen im Geschéftsjahr bei
40,2 Millionen Euro und damit um 2,1 Millionen Euro (ber dem
Vorjahr, infolge der erfolgreichen Weiterentwicklung in allen
Geschaftssegmenten. Das Immobiliensegment verzeichnete
aufgrund der erstmalig ganzjéhrigen Einbeziehung der Miet-
erlése des Mitte 2009 erworbenen Geschédftshauses auf der
Stuttgarter KonigstraBe einen Anstieg um rund 0,4 Millionen
Euro auf 19,1 Millionen Euro. Erstmalig in 2010 konnten antei-
lige Erlése aus Stromerzeugung des im November 2010 Betrieb
genommenen Windparks sowie der im Juni 2010 in Betrieb
genommenen Photovoltaikanlage von insgesamt 0,5 Millionen
Euro verzeichnet werden. Im Getrdnkesegment konnten trotz der
riicklaufigen Absatzentwicklung aus dem Lohnbrau- und Han-
delswarengeschaft steigende Getrankeerldse um 1,4 Millionen
Euro auf 15,6 Millionen Euro infolge der erhohten Umsatzerlose
fir die A-Marke im Rahmen des Absatzerwerbs der Marke Hatz
zum 01. Mai 2010 realisiert werden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 7,4 Millio-
nen Euro (Vorjahr: 12,3 Millionen Euro), umfassen vor allem
Rickstellungsauflésungen von 2,9 Millionen Euro infolge
einer vermindert notwendig gewordenen Risikovorsorge sowie
VerduBerungserlose aus dem Verkauf von drei Objekten von
insgesamt 1,8 Millionen Euro.

Die auf Vorjahresniveau liegenden Materialaufwendungen in
Hohe von 9,4 Millionen Euro beinhalten zum einen Rohstoff-
aufwendungen sowie Aufwendungen flir bezogene Leistungen.
Trotz der aus dem Erwerb des Absatz- und Markengeschéftes
hinzugekommenen Absdtze, mussten aufgrund der ricklaufigen
Absatzsituation im Lohnbrau- und Handelswarengeschaft sowie
aufgrund glinstig bestehender Rohstoffkontrakte erfreulicher-
weise keine Aufwandssteigerungen verzeichnet werden.

Die Personalaufwendungen unterlagen im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr einer deutlichen Steigerung um 1,3 Millionen Euro
auf 7,1 Millionen Euro. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen
auf die Ubernahme der Mitarbeiter im Rahmen des Betriebsiiber-
gangs aus der Investition im Getrdnkesegment zurtickzufiihren.
Hier wurde zwecks erforderlicher RestrukturierungsmaBnah-
men im Juni 2010 ein Sozialplan und Interessensausgleich ab-
geschlossen. Die Ende 2009 vorgenommene organisatorische
Umstrukturierung mit der Reduzierung der Dienstleistungen
von einer ehemaligen Beteiligungsgesellschaft fithrten zum
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Aufbau des eigenen Personalstandes. Hierdurch sind erstmals
in 2010 ganzjahrig die Personalaufwendungen fiir die STINAG-
Gruppe angefallen.

Durch die im Zusammenhang der Investition im Getrdnkeseg-
ment hinzugekommenen Vermoégensgegenstdnde sowie die
Inbetriebnahme der ersten Stromerzeugungsanlagen mit
dem franzosischen Windpark und der Solaranlage auf dem
SINNER Areal erhohten sich die Abschreibungen um 1,1 Mil-
lionen Euro auf 7,3 Millionen Euro.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verminderten sich,
trotz Sonderbelastungen aus RestrukturierungsmaBnahmen im
Getrankesegment, auf 9,9 Millionen Euro nach 10,4 Millionen
Euro im Vorjahr.

Ein deutlich verbessertes Ergebnis aus at equity konsolidierten
Unternehmen von -3,4 Millionen Euro flihrte bei geringfiigig
verschlechterten Ertrdgen und Aufwendungen aus Finanzan-
lagen und Zinsen zu einem Finanzergebnis von -4,6 Millionen
Euro, nach -9,4 Millionen Euro im Vorjahr. Dabei resultiert das
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen von -3,4 Millionen Euro
ausschlieBlich aus dem Segment Unternehmensbeteiligungen
fur den Bereich Erneuerbare Energien, wovon -1,4 Millionen
Euro auf das Projektentwicklungsgeschaft der EuroCape
New Energy Ltd. entfallen. Weitere Verlustanteile mussten
bei der eviag AG in Héhe von 2,0 Millionen Euro verzeichnet
werden, aufgrund des nach wie vor unzufrieden verlaufenden
Geschéftsbetriebes.

Unter Beriicksichtigung der Steuern vom Einkommen und
Ertrag konnte ein von Sondereffekten beeinflusstes Konzern-
ergebnis von 5,3 Millionen Euro (Vorjahr: 3,7 Millionen Euro)
erwirtschaftet werden.

Ergebnisentwicklung

in Mio. EUR 2010 2009
Gesamtleistung 40,2 38,1
Ubrige Ertrage 7,4 12,3

47,6 50,4
Materialaufwand -9,4 -9,4
Personalaufwand -7.1 -5,8
Aufwendungen

aus als Finanz-
investitionen gehal-

tenen Immobilien -3,3 -3,0
Ubrige

Aufwendungen -9,9 -10,4
Abschreibungen -7,3 -6,2
Operatives

Ergebnis (EBIT) 10,6 15,6

Ergebnis aus at
equity konsolidier-
ten assoziierten

Unternehmen -3,4 -9.6
Zins- und Finanz-

ergebnis -11 0,2
Ergebnis vor

Steuern 6,0 6,2

Steuern vom
Einkommen und

Ertrag -0,8 -2,5
Ergebnis nach
Steuern 53 3,7

Vermdgens- und Finanzlage
Die Aktiva des Konzerns wies zum 31.12.2010, bedingt durch
die Entwicklungen in den Bereichen Getranke und Erneuerbare
Energien, einige wesentliche Verdnderungen auf, was zu einer
erh6éhten Bilanzsumme auf rund 297 Millionen Euro (Vorjahr:
289,6 Millionen Euro) flihrte.

Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien unterlagen
im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund des nahezu gleich-
gebliebenen Immobilienbestands, keinen auBerordentlichen
Entwicklungen. Investitionsbedingt erhdhten sich jedoch die
Sachanlagen um knapp 24 Millionen Euro auf 29,7 Millionen
Euro sowie die immateriellen Vermégenswerte um 2,7 Millionen
Euro auf 3,3 Millionen Euro. Der Anstieg bei den Sachanlagen
ist im Wesentlichen auf den erworbenen und in Betrieb ge-
nommenen franzosischen Windpark, auf die Solaranlage sowie
auf den Erwerb der technischen Anlagen im Getrdnkesegment
zurlickzuftihren. Die Entwicklung bei den immateriellen
Vermdgenswerten ist im Rahmen der Investition ins Brauerei-
geschaft zu sehen. Ebenfalls erhdohten sich die finanziellen
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Vermégenswerte auf 19,2 Millionen Euro (Vorjahr: 15,4 Mil-
lionen Euro), im Wesentlichen durch die Gewéhrung von Zwi-
schenfinanzierungen fir die Errichtung von Windparks. Bedingt
durch Verlustanteile fiir das abgelaufene Geschéftsjahr 2010
verminderten sich die Anteile an assoziierten Unternehmen um
3,4 Millionen Euro auf 31,7 Millionen Euro. Der Riickgang bei
den kurzfristigen Vermogenswerten auf 41,0 Millionen Euro

Auf der Passivseite erhohten sich die langfristigen Schulden
auf 63,9 Millionen Euro und damit um 14,8 Millionen Euro im
Vergleich zum Vorjahr infolge der abgeschlossenen banken-
seitigen Projektfinanzierung flr den in 2010 fertig gestellten
Windpark ,Saint Pierre de Maillé 1. Die kurzfristigen Schulden
lagen leicht unter Vorjahresniveau, wobei wesentliche posi-
tionsinterne Verdnderungen vor allem bei den kurzfristigen

Vermégensstruktur Kapitalstruktur
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR)
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
56,9 % 60,4 % 4,9% 5,4%
Als Finanzinves-
tition gehaltene 21,5% 17,0%
Immobilien
Sachanlagen
und immaterielle
Vermogens-
gegenstande
[ | [ |
11,1% 2,2% Langfristige Kurzfristige
. finanzielle Schulden
171% 17,4% Vermégenswerte
, 170 .
11% [ | Langfristige
' Latente Steuern Schulden
1,1%
Ll 73,6 % 77,6% C
13,8% 18,9 % Kurzfristige Eigenkapital
Vermégenswerte
297,0 289,6 Bilanzsumme 297,0 289,6 Bilanzsumme

(Vorjahr: 54,7 Millionen Euro) ist im Wesentlichen durch den in-
vestitionsbedingten Riickgang der flissigen Mittel um 17,3 Mil-
lionen Euro sowie durch den gegenldufigen Effekt in Hohe
von 3,5 Millionen Euro aus Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen im Rahmen der VerduBerung einer Immobilie sowie
aus Stromerldsen sowie Steuererstattungsanspriichen zurlick-
zuftihren.

Rickstellungen sowie den Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und Verbindlichen gegeniber assoziierten
Unternehmen zu verzeichnen waren. Die kurzfristigen Riickstel-
lungen verminderten sich um 6,8 Millionen Euro zum einen aus
der Abwicklung der in den Vorjahren liegenden Verpflichtungen
aus BeteiligungsverduBerungen. Offene Kaufpreiszahlungen
aus dem Erwerb der Vermdgenswerte im Zusammenhang mit
der Investition im Getrankesegment lieBen die Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen um 1,4 Millionen Euro
ansteigen. Aus dem 100 %igen Erwerb der Windparkprojekt-
gesellschaft erhdhten sich die Verbindlichkeiten gegeniber
assoziierten Unternehmen um 3,1 Millionen Euro.
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Geschéaftshereich Immohilien

STINAG-Gruppe

Der Immobilienbestand der STINAG-Gruppe unterlag im Jahr
2010 keinen wesentlichen Verdnderungen. Mit rund 82.400 m?
lag dieser aufgrund der VerduBerung von nicht mehr zum
Portfolio passenden Objekten leicht unter dem Vorjahresniveau
(83.500 m?). Die ausgewogene Chancen- und Risikostruktur
sowie die solide Eigenkapitalausstattung des Immobilienge-
schéftes erbrachte trotz den auf dem Markt herrschenden Ver-
mietungs- und Finanzierungshindernissen einen kontinuierlich
verlaufenden Umsatz- und Ergebnisbeitrag. Der Mietumsatz
erhéhte sich Ende 2010 um rund 0,5 Millionen Euro auf 17,1
Millionen Euro. Diese Entwicklung resultiert inshesondere aus
dem im Juni 2009 erworbenen Geschaftshaus ,KénigstraBe
38" in Stuttgart. Die aus der Vermietung vereinnahmten Miet-
erlose sind damit im Jahr 2010 erstmals ganzjdhrig umsatz-
und ergebniswirksam.

2010
171

2009
16,6

in Mio. EUR
Umsatz

Die positive Umsatz- und Ergebnisentwicklung darf jedoch nicht
darliber hinweg tduschen, dass die auf dem Immobilienmarkt
herrschenden Vermietungsschwierigkeiten sowie sinkende
Spitzen- und Durchschnittsmieten im Bereich Blroimmobilien
auch das Immobiliengeschéft der STINAG-Gruppe mit leicht
sinkenden Mieterlésen der Biirobestandsobjekte tangierte.

Im Geschéftsjahr 2010 fokussierten sich deshalb die Aktivita-
ten im Immobiliensegment auf die Optimierung des Immobilien-
portfolios durch Projektentwicklungen von Neu- und Bestands-
objekten. Zur Verbesserung deren Vermietbarkeit, entsprechend
der vom Markt geforderten Gebdude- und Standortqualitat,
hat die STINAG in 2010 die Projektplanung flr kurz- bis
mittelfristige Erneuerungsinvestitionen sowie Entwicklungen
von einzelnen Bestandsobjekten in Toplagen verstérkt. Die
potenziellen Mieter setzen bei der Fldchenanmietung strengere
BewertungsmaBstébe in Bezug auf die Mietfldchenausstattung
bzw. -gestaltung in Form eines addquaten Energiestandards,
Flacheneffizienz und Reprasentativitdt an. Nur unter Einhaltung
dieser Voraussetzungen ist eine langfristige Vermietung zu
verbesserten Mietkonditionen realisierbar. Aufgrund der feh-
lenden Verfligharkeit von adéquaten Immobilien mit geringem
Risikopotenzial sowie der Tatsache steigender Leerstande und
sinkender Spitzen- und Durchschnittsmieten wurden in 2010
keine weiteren Objekte erworben.

Immobilienbestand der STINAG Gruppe

Einzelhandel
11.013 m?
13 %

Gaststatten
8.963 m?
1%

Hotel
19.560 m?
24 %

Wohnungen Lager Bliros und Praxen
9.714 m? 5.226 m? 27.966 m?
12 % 6 % 34 %

Die Projektentwicklung des Uber fiinf Geschosse verlaufenden
Geschéftshauses ,MarktstraBe“ in Stuttgarter City-Lage ver-
lief im Jahr 2010 planméaBig. Das Gesamtinvestitionsvolumen
des Objektes, mit einer Bruttogeschossflache von 4.200 m?,
belduft sich auf rund 7,2 Millionen Euro. Die Nutzung erstreckt
sich zum groBen Teil auf Einzelhandelsflachen, mit angeschlos-
senen flexibel gestaltbaren Blroflachen. Ende 2010 wurde
die Baugenehmigung erteilt sowie die Hauptfldchen an einen
namhaften Stuttgarter Einzelhdndler langjéhrig vermietet. Die
Projektrealisierung begann Anfang 2011 mit dem Abriss der
Altgebdude. Ende des ersten Quartals wird aller Voraussicht
nach mit der Errichtung begonnen, die Fertigstellung ist spa-
testens flr Mitte 2012 geplant.

Um eine nachhaltig verbesserte Ertrags- und Wertstruktur des
Kerngeschéftsfeldes zu gewdhrleisten, steht flr die Zukunft
die weitere Optimierung des Portfolios an Bestandsimmobilien,
insbesondere durch marktgeforderte Erneuerungsinvestitionen
sowie kleinere Entwicklungen im Bereich Blroimmobilien, im
Fokus, erganzt um den Verkauf von einzelnen nicht mehr zum
Portfolio passenden Objekten.

Immobilienbestand der STINAG Gruppe
(m?)
30.000

20.000

] i

Gastro- Einzel- Biros + Lager  Woh- Hotel
nomie handel Praxen nungen

M 2010 72009
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SINNER AG

Im Mittelpunkt des Geschaftsverlaufes im Jahr 2010 stand
die VerduBerung der nicht mehr bendétigten Freifldchen sowie
Gebdude des SINNER-Areals. Die Vermarktung der Verkaufs-
objekte erforderte, aufgrund marktbedingt schwierigen
Immobilienfinanzierungen und hohen behdrdlichen Genehmi-
gungsauflagen im Rahmen der verfolgten Verkaufsstrategie,
deutlich mehr Zeit als geplant. Trotz dieser Widrigkeiten
wurde die Verkaufsstrategie konsequent verfolgt, sodass zum
Jahresende 2010 dann erfreulicherweise nach langwierigen
Verhandlungen eine Immobilie verduBert werden konnte. Der
weiter verbesserten Nutzung und Vermarktung der Freifldchen
des SINNER-Areals konnte mit der 20jdhrigen Vermietung von
weiten Teilen der Dachflachen der Geb&ude des SINNER-Areals
(ca. 18.500 m?2) zur Anbringung und zum Betrieb einer Photo-
voltaikanlage durch die Schwestergesellschaft STINAG Solar
GmbH mit knapp 0,9 Megawatt Rechnung getragen werden.

in Mio. EUR 2010 2009
Umsatz 2,0 2,0
Jahresergebnis 1,4 0,4
Mitarbeiter* 0 0

*) Die Gesellschaft beschéftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Die Vermietungssituation der SINNER AG war auch im Jahr
2010 von einer stabilen und risikodiversifizierten Mieterstruk-
tur geprégt, was sich in der konstant verlaufenden Entwicklung
der Miet- und Pachterlése mit 2,0 Millionen Euro zeigte. Die
sonstigen betrieblichen Ertrage erhdhten sich auf 1,6 Millionen
Euro (Vorjahr: 0,1 Millionen Euro) infolge der VerauBerung einer
Immobilie. Die Abschreibungen auf Sachanlagen entwickelten
sich in 2010 ohne auBerordentliche Einflisse und lagen mit
0,5 Millionen Euro nahezu auf Vorjahresniveau. Die Vermietung
der Dachflachen auf dem SINNER-Areal zur Anbringung einer
Photovoltaikanlage erforderte die Sanierung einzelner Dach-
fldchen. Hierdurch musste eine auBerordentliche Erhéhung der
Gebédudekosten verzeichnet werden. Damit lagen die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen bei 1,4 Millionen Euro nach 1,0
Millionen Euro im Vorjahr. Das negative Zins- und Finanzer-
gebnis verminderte sich auf -0,1 Millionen Euro (Vorjahr -0,2
Millionen Euro) infolge von rlickldufigen Zinsentwicklungen
fur die kurzfristigen Darlehen gegentber verbundenen Unter-
nehmen. Insgesamt verbesserte sich damit das Ergebnis der
gewéhnlichen Geschaftstatigkeit auf 1,7 Millionen Euro nach
0,5 Millionen Euro im Vorjahr. Unter Beriicksichtigung passiver
latenter Steuern verbesserte sich der Jahresiiberschuss zum
Bilanzstichtag auf 1,4 Millionen Euro (Vorjahr: 0,4 Millionen
Euro); hieraus wurden aufgrund handelsrechtlich nicht mehr
zuldssiger Risikovorsorgen flr Instandhaltungen fir kinftig
erforderliche SanierungsmaBnahmen des Immobilienbestandes
0,5 Millionen Euro in die Gewinnrilicklagen eingestellt.

Die ausgewogene Mieterstruktur wird bei der SINNER AG in
den kommenden Jahren zu einer stabilen Ergebnislage fiih-
ren. Trotz der problematischen Immobilienmarktentwicklung
erscheint eine befriedigende Vermarktung der restlichen nicht
mehr betriebsnotwendigen Freiflachen und Geb&ude als mdg-
lich. Ein weiteres Objekt wurde bereits Anfang 2011 verduBert.
Die in 2007 eingeschlagene Verkaufsstrategie hat sich damit,
wenngleich hierzu eine wesentlich gréBere Zeitspanne bendtigt
wurde als geplant, als richtig erwiesen und soll so auch fort-
gesetzt werden. Die sich aus den Verkdufen ergebenden Cash
Flows werden moglichst zur Rickfihrung der kurzfristigen
Darlehen verwendet, was wiederum zu einer Ergebnisverbesse-
rung aufgrund des Wegfalls der entsprechenden Zinsbelastung
flihren wird.
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Geschaftsbereiche Finanzen und Beteiligungen
Erneuerbare Energien — Wind

Das Windgeschéaft, mit der 50 %igen Beteiligung an dem Pro-
jektentwickler EuroCape New Energy Ltd. und der 27,5 %igen
Beteiligung an dem Windanlagenbauer eviag AG, ist seit Mitte
2009 in der 100 %igen Tochtergesellschaft, der STINAG New
Energy GmbH & Co. KG, geblndelt. Die strategische Aus-
richtung der STINAG-Gruppe wurde im Bereich Erneuerbare
Energien mit dem Erwerb der 100 %igen Beteiligung an der
Windparkgesellschaft ,Ferme Eolienne de Saint Pierre de Mail-
|é 1“ Anfang der zweiten Jahreshdlfte 2010 erweitert. Hierbei
handelt es sich um eine Objektgesellschaft, die den Windpark
,Saint Pierre de Maillé I* in Frankreich mit einer Nennleistung
von 12 Megawatt im Bestand halt. Dieser wurde Ende des drit-
ten Quartals 2010 in Betrieb genommen. Die STINAG-Gruppe
hat damit den ersten Windpark direkt im eigenen Portfolio im
Bestand und steht im Geschéftsfeld Erneuerbare Energien im
Bereich Windparkprojekte nun auf zwei Sdulen. Zum einen mit
der 50 %igen Beteiligung an EuroCape flir die Entwicklung, den
Bau, Verkauf und Betrieb von Windparks, und zum anderen mit
der 100 %igen Beteiligung als direkter Windparkbetreiber und
Stromerzeuger.

Das Geschéftsjahr 2010 der Zwischenholding STINAG New
Energy GmbH & Co. KG war demnach im Wesentlichen von dem
Erwerb der Windparkbeteiligung zu einem Kaufpreis von 5,5
Millionen Euro sowie der Gewéhrung einer Zwischenfinanzie-
rung fir die Errichtung eines ruméanischen Windparkprojektes
von 4,6 Millionen Euro beeinflusst. Die weiter unbefriedigend
verlaufende Geschéaftsentwicklung des Windanlagenbauers
eviag AG machte eine weitere Beteiligungsabschreibung zur
Risikovorsorge von 1,5 Millionen Euro erforderlich. Damit lag
das Ergebnis zum 31. Dezember 2010 bei -1,5 Millionen Euro.

STINAG New Energy GmbH & Co. KG

Ferme Eolienne de Saint Pierre de Maillé |

Die STINAG New Energy GmbH & Co. KG hat zum 02. Juli 2010
von der EuroCape New Energy Ltd. 100 % der Anteile an der
Windparkprojektgesellschaft ,Ferme Eolienne de Saint Pierre
de Maillé 1" zu einem Kaufpreis von 5,5 Millionen Euro erwor-
ben. Das Investitionsvolumen fiir die Fertigstellung des Wind-
parks betrug 20,6 Millionen Euro. Fiir das Jahr 2010 konnten
zeitanteilig erste operative Umsatzbeitrdge aus Stromverkdufen
fir den Zeitraum Mitte November bis Dezember 2010 in Héhe
von 0,4 Millionen Euro erzielt werden. Allerdings belasteten
die betrieblichen Anlaufkosten, Abschreibungen sowie Fremd-
finanzierungszinsen das Jahresergebnis, das -0,1 Millionen
Euro zum Bilanzstichtag betrug.

EuroCape New Energy Ltd.

Im Entwicklungsgeschéft des Geschéaftssegments Unterneh-
mensheteiligungen, Bereich Erneuerbare Energien, konnte im
Jahr 2010 ein erster wesentlicher Meilenstein mit deutlich
sichtbaren Resultaten erreicht werden.

Der operative Geschéftsverlauf der EuroCape New Energy Ltd.
war insbesondere von der Entwicklung von zwei erworbenen
Windparkprojekten in Frankreich mit einer Nennleistung von
insgesamt 24 Megawatt bis zur Bau- und Finanzierungsreife
gepragt. Zum einen handelt es sich um den Windpark ,Saint
Pierre de Maillé 1“ mit einer Nennleistung von 12 Megawatt.
Fir diesen Windpark konnte Ende des ersten Quartals 2010
eine bankenseitige Projektfinanzierung abgeschlossen werden.
Anfang der zweiten Jahreshélfte 2010 wurde dieser Windpark
an die STINAG New Energy GmbH & Co. KG verduBert. Die
Inbetriebnahme dieses Windparks erfolgte Ende September
2010. Der zweite von EuroCape entwickelte und im eigenen
Bestand gehaltene Windpark in Frankreich, ebenfalls mit
einer Nennleistung von 12 Megawatt, ist im November 2010
in Betrieb gegangen. Das Gesamtinvestitionsvolumen betrug
18,1 Millionen Euro. Fiir diesen Windpark konnte nach vor-
heriger 100 %iger Eigenkapitalfinanzierung eine bankenseitige
Projektfinanzierung im Juli 2010 erzielt werden. Der jahrliche
Erlosbeitrag aus Stromverkdufen wird sich auf rund 2,5 Millio-
nen Euro belaufen, fiir 2010 konnte bereits ein anteiliger Erlos
verzeichnet werden.

Die durch den Verkauf des Windparks ,Saint Pierre de Maillé |,
als auch durch die Refinanzierung des zweiten franzdsischen
Windparks freigesetzten Eigenmittel, fihrten bei der EuroCape
New Energy Ltd. im Geschéftsjahr 2010 zu einer verbesserten
Eigenkapitalbasis. Dies ermdglicht nun fir die Zukunft, ent-
sprechend der strategischen Planung, verstérkt die Entwicklung
und Investition in weitere Windparkprojekte.

Bereits im Oktober 2010 wurde mit dem Bau des in 2009
erworbenen sowie genehmigten Windparks in Ruménien mit 9
Megawatt und einem Investitionsvolumen von rund 18 Millio-
nen Euro begonnen. Die Fertigstellung ist bis Ende des ersten
Halbjahres 2011 vorgesehen. Das Projekt ist im Wesentlichen
mit einer Zwischenfinanzierung ausgestattet, die im Laufe des
Geschéftsjahres 2011 durch eine langfristige Bankenfinanzie-
rung abgelost werden soll.

Auch die Bestandsprojekte konnten in 2010 weiter entwickelt
werden, wobei hier insbesondere die Windparkprojekte mit ho-
hem und zeitlich nahem Realisierungspotenzial verstarkt weiter
entwickelt wurden. Allerdings mussten bei einigen Projekten
zeitliche Verzogerungen im Vergleich zur Planung verzeichnet
werden. Insbesondere behérdliche Genehmigungsprozesse
nahmen einen langeren zeitlichen Rahmen in Anspruch als
geplant. Schwerpunkte der Entwicklungsarbeit wurden vor
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allem bei den Projekten in Italien und Polen gesetzt. In Italien
konzentrierte sich die Entwicklung zum einen auf ein Wind-
parkprojekt mit 45 Megawatt. Hierzu wurden in 2010 alle fir
eine Entscheidung notwendigen MaBnahmen abgeschlossen.
Die behordliche Entscheidung steht noch aus, wird jedoch in
der ersten Jahreshalfte 2011 erwartet. Fir ein weiteres Projekt
in Siiditalien mit 35 Megawatt wurde Mitte 2010 der Antrag
auf Baugenehmigung abgegeben. Die Genehmigung kann ab
Herbst 2011 erwartet werden. Ein wesentlicher Meilenstein
wurde mit einem (ber 250 Megawatt Nennleistung in den
letzten Zigen der Entwicklung befindlichen Projekt in Polen
erreicht. Das Projekt unterteilt sich in vier Windparks, fir
drei dieser Parks wurde bereits Ende 2009 bis Mitte 2010 die
Umweltgenehmigung erteilt, was die wesentliche Grundlage flr
eine spdtere Baugenehmigung nach polnischen Gegebenheiten
darstellt. Die Umweltgenehmigung flr den letzten Teil wird bis
Ende des dritten Quartals 2011 erwartet.

Im Geschéftsjahr 2010 erzielte die EuroCape New Energy Ltd.
konzernweit Umsatzerlése von rund 5,5 Millionen Euro, die im
Wesentlichen aus Dienstleistungsentgelten flr die Entwicklung
der beiden in Betrieb genommenen franzésischen Projekte re-
sultieren. Laufende Entwicklungsaufwendungen, Personalkosten
sowie aus Risikovorsorge vorgenommene Wertherichtigungen
auf Ausleihungen an verbundene Unternehmen, fiihrten zu einem
Ergebnis zum 31. Dezember 2010 von -3,3 Millionen Euro.

eviag AG

Die weltweite Nachfrage nach Windenergie ist weiterhin unge-
brochen. Allerdings lebt das Entwicklungsgeschaft fir Wind-
parkprojekte, aufgrund der hohen Investitionsvolumen, von
Projektfinanzierungen. Eine deutliche Erholung des Finanzie-
rungsgeschaftes flir Windparkprojekte hat sich bis zum dritten
Quartal 2010 nicht eingestellt, die Kreditvergabe der Banken
war schleppend. Eine leichte Erholung konnte jedoch Ende
2010 verzeichnet werden. Diese Situation machte sich auch in
dem ansonsten erfolgsverwohnten Markt fiir Windenergie deut-
lich bemerkbar, sodass weiterhin eine stockende Realisierung
von Windparkprojekten gegeben war. Diese Entwicklung hatte
fur die gesamte Industrie der Windkraftanlagenbauer deutlich
negative Auswirkungen auf die Kapazitdtsauslastung sowie
Absatz- und Ertragslage.

Durch die fehlende Auftragsrealisierung, einhergehend mit den
nach wie vor nicht befriedigenden und zurtickhaltenden Markt-
strukturen von Projektfinanzierungen, musste die eviag AG in
2010 weiterhin mit der Verschiebung von Projekten sowie mit
nicht Ergebnis bringenden margenarmen Auftragsabwicklungen
kdmpfen. Infolge des fehlenden Markteintrittes wurde der Bau
der eigenen Produktionsstdtte mittelfristig aus der Planung
genommen; kinftig gegebenenfalls anstehende Auftrdge sollen
in den Produktionsstétten des Lizenzgebers abgewickelt werden.
Zwecks Kostenreduktion und Blindelung der Kernkompetenzen

hat man deshalb Mitte der zweiten Jahreshélfte 2010 mit dem
Lizenzgeber eine Servicekooperation Uber die Erbringung von
Dienstleistungen getroffen. Ein erster Auftrag Uber 5 eviag-Wind-
kraftanlagen fir einen Windpark in Frankreich mit einer Leistung
von 12 Megawatt wurde im vierten Quartal 2010 realisiert und
im November 2010 in Betrieb genommenen. Gleichzeitig war es
maoglich, diesen Windpark mit einer bankenseitigen Projektfinan-
zierung auszustatten. Damit konnte der erste marktgeforderte
,Proof of Concept” erreicht werden. Des Weiteren wurde ein
zweiter Windpark in Frankreich mit 12 Megawatt im Rahmen
eines Generalunternehmervertrages fir Infrastrukturleistungen
mit dem Lizenzgeber errichtet und im September 2010 in Betrieb
genommen. Das Auftragsvolumen betrug in 2010 rund 15,8 Mil-
lionen Euro. Trotz dieser Geschaftsentwicklung musste die eviag
AG auch im abgelaufenen Geschéftsjahr mit einem deutlichen
Verlust abschlieBen. Dies vor allem vor dem Hintergrund, dass
die Auftragsrealisierung aufgrund des Markteintritts sowie der
Mdglichkeit von Folgegeschéften nicht kostendeckend akquiriert
werden konnte. Die Finanz- und Ertragslage der eviag AG war
schlussendlich durch die Verzdgerung der Markteinfiihrung und
das Aushleiben von weiteren durchfinanzierten Projektauftragen
in starkem MaBe belastet.

Ob eine positive Geschéftsentwicklung der eviag AG in der Zu-
kunft realisiert werden kann, ist abhdngig von der kiinftigen Auf-
tragslage, der bankenseitigen Akzeptanz des in 2010 erbrachten
,Proof of Concept” bei der Projektfinanzierung von Windparks
sowie der erfolgreichen Servicekooperation mit dem Lizenzgeber,
als weiterer Baustein zur Stabilisierung dieser Situation.

Erneuerbare Energien — Solar

Ergédnzt wurde das Geschédftsmodell Erneuerbare Energien in
2010 mit der Investition in eine Photovoltaikanlage. Die neu
gegriindete STINAG Solar GmbH, projektierte und errichtete
bis Mitte 2010 auf den Brauereigebduden des SINNER Areals
in Karlsruhe eine Photovoltaikanlage. Hierbei wurden 4.000
Module auf einer Fldche von rund 18.500 m? Flache verbaut,
die eine Leistung von knapp 0,9 Megawatt erbringen. Die Fer-
tigstellung des ersten groBen Teils der Anlage erfolgte Ende
Mai, die des kleineren Teils Ende Juni. Mit der Inbetriebnahme
zum 30. Juni 2010 konnten damit vor den ab Juli 2010 ge-
setzlich geltenden massiven Kiirzungen planméBig die hoheren
Einspeisevergltungssatze fir die kommenden 20 Jahre geltend
gemacht werden. Das Investitionsvolumen flr die Photovoltaik-
anlage lag bei 2,4 Millionen Euro, fur das zweite Halbjahr 2010
erzielte die Gesellschaft Umsatzerldse aus Stromerzeugung
von 0,15 Millionen Euro. Flr die nadchsten 20 Jahre wird damit
die Solaranlage stabile jahrliche Erlésbeitrdge von knapp 0,3
Millionen Euro erbringen.

Diese Projektentwicklung und -realisierung beweist hiermit
ein weiteres Mal das unternehmerische Geschaftsmodell der
STINAG. Die solide Eigenkapitalausstattung der STINAG bietet
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die Moglichkeit, unternehmerische Entscheidungen flexibel und
schnell zu realisieren und durch spétere Fremdfinanzierungen
Eigenkapital fir weitere Investitionen freizusetzen.

Sonstige Unternehmensbeteiligungen -

Masterhorse Vertriebs GmbH

Der Markt fir Pferdefutterergdnzungsmittel ist durch einen er-
heblichen Wettbewerbs- und Preisdruck auf der einen Seite und
durch einen Kostendruck auf der anderen Seite gekennzeichnet.
Neue Wettbewerber — vor allem im Discountbereich — dréngen
verstéarkt auf den Markt und prdgen damit negativ die Markt-
situation. Dieser Entwicklung begegnete die Masterhorse durch
die Konzentration auf das Kerngeschaftsfeld Versandhandel
der qualitativ hochwertigen Marke ,Masterhorse* mit weiteren
Verbesserungen des Absatzweges Internet, einer optimierten
Sortimentsgestaltung sowie Zielgruppenfokussierung.

Dies zeichnete sich auch in der Entwicklung der Masterhorse
Vertriebs GmbH im Geschéaftsjahr 2010 ab. Durch eine leichte
Erhéhung der Umsatzerlose sowie greifende Kostenreduk-
tionsprogramme, verbesserte sich der Jahresiiberschuss auf
0,4 Millionen Euro.

Neben einer weiter optimierten Marktdurchdringungsstrate-
gie, in Verbindung mit dem Launch neuer patentgeschitzter
Produkte, ist die Masterhorse Vertriebs GmbH flir die harte
Konkurrenzsituation im Markt der Futterergdnzungsmittel fir
die anstehenden Geschéftsjahre stabilisiert.

Geschaftshereich Getranke

Moninger Holding AG

Das Geschéftsjahr 2010 des Moninger Konzerns war insheson-
dere von der Investition ins Brauereigeschaft der Brauereitoch-
ter Hatz-Moninger Brauhaus GmbH geprédgt. Grundlage fiir die-
se Entwicklung war die im Jahr 2009 durch die Ausgliederung
des Brauereibetriebes geschaffene gesellschaftsrechtliche und
operative Selbstdndigkeit des Brauereisegments.

Eine nachhaltige Zukunftssicherung der regional mittelstandisch
geprégten Brauereien kann, aufgrund der die Existenz bedrohen-
den Marktgegebenheiten, nur durch strategische Zusammen-
schliisse ermdglicht werden. Deshalb hat die Brauereitochter
Hatz-Moninger Brauhaus GmbH mit Wirkung zum 01. Mai 2010
das Absatz- und Markengeschaft der Hofbrauhaus Hatz Aktien-
gesellschaft, Rastatt, erworben. Gleichzeitig wurde der Brauerei-
betrieb am Standort in Rastatt fir die Zusammenfihrungsphase
bis Dezember 2010 gepachtet. Die Bereiche Vertrieb, Verwaltung,
Logistik sowie Teile der Produktion wurden bereits Anfang August
am Standort Karlsruhe zusammengefiihrt. Die Umsetzung der von
einer Schwestergesellschaft erworbenen Sudhaustechnik von
Rastatt an den Standort Karlsruhe sowie die Inbetriebnahme des
neuen Sudhauses ist spatestens Mitte 2011 geplant. Die wei-
terhin negative Biermarktentwicklung fuhrte auch in 2010 zu
weiteren Absatzriickgdngen. Durch die seit Mai 2010 hinzuge-
kommenen Absétze der Marke Hatz wurde jedoch das ertrags-
starke Eigenbiergeschaft, trotz marktbedingten Rickgdngen,
deutlich verbessert. Allerdings konnten die Absatzriickgénge
in den anderen Biersegmenten hierdurch nicht voll kompensiert
werden, so dass insgesamt in 2010 nochmals ein Absatzminus
verzeichnet werden musste.

Entgegen der Absatzentwicklung erh6hten sich im abgelaufenen
Geschéftsjahr die Umsatzerl6se um 1,3 Millionen Euro auf 15,7
Millionen Euro. Der in 2010 anteilig vereinnahmte Umsatz aus
dem Eigenbiergeschéft der Marke Hatz konnte die verzeichneten
Umsatzriickgdnge — insbesondere im deckungsbeitragsschwa-
chen Lohnbraugeschaft — deutlich Ubertreffen. Dies zeigte sich
in der Entwicklung der Getrankeerlése (14,1 Millionen Euro),
die um 7,5 % uber dem Vorjahresniveau lagen.

Zugleich belastete die Ubernahme und Zusammenfiihrung des
Brauereigeschéftes der Hofbrauhaus Hatz AG die Aufwands-
seite. Durch die Ubernahme der Mitarbeiter lagen die Perso-
nalaufwendungen mit 4,7 Millionen Euro um 0,6 Millionen Euro
deutlich Uber dem Vorjahresniveau. Zur Reorganisation und zur
Erreichung von nachhaltigen Kosteneinsparungen wurde im Juni
2010 ein Sozialplan und Interessensausgleich abgeschlossen,
der im abgelaufenen Geschaftsjahr teilweise bereits realisiert
wurde. Bedingt durch die eingeleiteten RestrukturierungsmaB-
nahmen sowie durch eine zeitlich begrenzte Betriebsfiihrung
an zwei Brauereistandorten stiegen die sonstigen betrieblichen
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Aufwendungen auf 6,3 Millionen Euro (Vorjahr 5,2 Millionen
Euro). Die Abschreibungen erhdhten sich um 0,3 Millionen Euro
auf 1,0 Millionen Euro infolge des Absatz- und Markenerwerbs
Hatz und der damit verbundenen Aktivierung der Marken- und
Lieferrechte. Durch in 2010 noch bestehend, ginstig abge-
schlossenen Rohstoffkontrakte sowie durch den riickldufigen
Gesamtabsatz, blieben die Materialaufwendungen mit 6,9
Millionen Euro nahezu auf Vorjahresniveau.

Unter Berticksichtung des riicklaufigen Finanzergebnisses auf
0,2 Millionen Euro, bedingt durch verminderte Zinsertrdge, lag
das Gesamtergebnis zum 31. Dezember 2010 bei -0,1 Millionen
Euro und damit, trotz Sondereffekten im Rahmen des Erwerbs
des Absatz- und Markengeschéfts Hatz, auf Vorjahresniveau.
Mit dieser Investition ins Brauereigeschéaft ist nun ein erster
wichtiger Beitrag zur nachhaltigen Stabilisierung des Ge-
schéftsfeldes Getrdnke und damit die Grundlage fur die Zu-
kunftssicherung der Moninger-Gruppe, insbesondere vor dem
Hintergrund der bestehenden Pensionslasten bei der Moninger
Holding AG, geleistet.

in Mio. EUR 2010 2009
Umsatz 15,7 14,4
Jahresergebnis -0,1 -0,1
Mitarbeiter 76 67

Der Zusammenschluss des Brauereigeschéftes der beiden
regionalen Brauereien Hatz und Moninger ist vor allem auf zwei
Ziele ausgerichtet. Zum einen, um die unbefriedigend verlau-
fende Absatz- und Ergebnissituation der Moninger-Gruppe
insbesondere im A-Markengeschéft zu verbessern und hier-
durch eine mittel- bis langfristig gute Wettbewerbssituation
zu erreichen. Kiinftig sollen die Hatz-Biere die Leitmarke des
Eigenbiergeschéftes sein. Zum anderen um die Abhéngigkeit
von dem deckungsheitragsschwachen aber bislang notwen-
digen Lohnbraugeschéft zu reduzieren. Zusammen mit der
Inbetriebnahme des neuen Sudhauses am Standort Karlsruhe
wird eine verbesserte und flexiblere Auslastung der Produkti-
onskapazitaten erreicht werden konnen. Damit wird die Mar-
kenprésenz der Marke Hatz gesichert und die beiden Marken
Hatz und Moninger in den zentralen Absatzgebieten Karlsruhe
und Rastatt gestdrkt in die Zukunft gefuhrt.

Allerdings wird sich die aggressive Wettbewerbs- und Preispo-
litik der nationalen GroBbrauereien auch in Zukunft verstarkt
auswirken. Aus diesem Grund wird bereits ab 2011 ein MaB-
nahmenpaket zur Stabilisierung der Wettbewerbs-, Absatz- und
Ergebnissituation eingeleitet.

Premiym Qualitat

HAT
HATZ
Criginatatfiilling

Wer hat, der HATZ
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Sonstige Erlauterungen und Angaben

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem bei der STINAG Stuttgart Invest
AG trdgt den handels- und aktienrechtlichen Anforderungen
Rechnung und ist ausgerichtet am deutschen Rechnungs-
legungsstandard (DRS 5 ,Risikoberichterstattung*).

Fir die STINAG Stuttgart Invest AG bedeutet Risikomanagement
die Sicherung bestehender und den Ausbau kiinftiger Erfolgs-
potenziale mit dem Ziel der Wahrung und Fortentwicklung einer
soliden nachhaltigen Ertragsbasis bei gleichzeitiger Sicherung
einer hohen und kontinuierlichen Rendite flr die Anteilseigner
und damit einer Steigerung des Unternehmenswertes. Das
eingerichtete Uberwachungssystem umfasst fiir die STINAG
Stuttgart Invest AG und fiir alle wesentlichen Beteiligungsge-
sellschaften die an den Unternehmenszielen und der Unter-
nehmensstrategie ausgerichteten relevanten Risikofelder aller
Unternehmensbereiche und deren Integration in die einzelnen
Geschaftsprozesse, Aktivitdten sowie Geschaftsvorfélle, die
bestandsgefdhrdend sein oder wesentliche Einflisse auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnen. Die kon-
zernweite Risikovorsorge sowie das Risikomanagement werden
von der Holding zentral gesteuert und kontrolliert, wobei die
bérsennotierten Tochtergesellschaften lber ein eigenes auf-
gebautes Risikomanagementsystem verfligen.

In den jeweiligen Geschéaftsfeldern der STINAG-Gruppe (Im-
mobilien, Finanzen und Beteiligungen und Getrdnke) werden
anhand Risikoanalysen die wesentlichen internen und externen
Prozesse und Ereignisse — die sich sdmtlich an den Unterneh-
menszielen und -strategien ausrichten — auf relevante Risiken
und Chancen und deren mdgliche Auswirkungen (monetar
und nicht monetér) auf die zukilnftige Ergebnisentwicklung
und den Unternehmenswert hin untersucht und entsprechend
der potenziellen Schadenshdhe und Eintrittwahrscheinlichkeit
bewertet. Fiir die laufende Risikoliberwachung (routinemaBig
und anlassbedingt) sind organisatorische Vorkehrungen zur
Messung und Kontrolle von Einzelrisiken sowie von Kennzahlen
getroffen. Diese werden anhand des Einsatzes von unter-
schiedlichen Uberwachungs- und Planungsinstrumenten sowie
einer systematischen und kontinuierlichen Berichterstattung
zwischen den Leitungsebenen sowie innerhalb den Leitungs-
ebenen hinsichtlich ihrer Auswirkung auf das Unternehmen
turnusméBig untersucht, worauf entsprechende MaBnahmen
zentral zur friihzeitigen Risikovermeidung und Bewaltigung
ergriffen werden.

Das bei STINAG Stuttgart Invest AG bestehende Risikoma-
nagementsystem ist dokumentiert und unterliegt jéhrlich den
Prifungsanforderungen im Rahmen der Abschlusspriifung. Im

Rahmen der Risikoanalyse wird in den jeweiligen Geschafts-
feldern zwischen markt- und betriebsbezogenen Risiken sowie
unternehmensstrategischen Risiken unterschieden. Daraus
ergeben sich folgende wesentliche Risikofelder:

Beteiligungen und Finanzen

e Branchenrisiken der jeweiligen Beteiligungsunternehmen
e FErgebnisausfalirisiken im Beteiligungsbereich

e Liquiditats- und Forderungsausfallrisiken

e Geldanlagerisiken

e Zinsdnderungsrisiken

Immobiliensegment

e Bestandsrisiken

e Vermietungsrisiken / Bonitdts- und Ausfallrisiken
e Betriebsrisiken Instandhaltung

e Betriebsrisiken Umwelt

e Projektrisiken

e FEigenentwicklungsrisiken

Rechtssituation
o Anderungen des Aktien-, Kapitalmarkt-, Bilanz- und
Steuerrechtes etc.

IT und Gesamtorganisation

e |nnerbetriebliche Risiken / Externe Risiken
e Systemausfallrisiken

e Personal

Das im Risikomanagementsystem der STINAG-Gruppe integrier-
te interne Kontrollsystem umfasst sdmtliche organisatorischen
Grundsétze, Verfahren und MaBnahmen fiir Entscheidungen des
Managements in Bezug auf die Unternehmensstrategie, Unter-
nehmensziele und Wirtschaftlichkeit, Einhaltung der rechtli-
chen Vorschriften sowie OrdnungsméBigkeit der internen und
externen Rechnungslegung. Ziel des internen Kontrollsystems
ist es, die fortlaufende Kontrolle und verbesserte Qualitdt der
Prozesse mit dem Ergebnis einer kontinuierlich qualitativ und
situationsbedingt verbesserten Unternehmensiberwachung
und -steuerung zu gewahrleisten.

Das interne Kontrollsystem besteht aus dem internen Steu-
erungs- und Uberwachungssystem. So wird die Ergebnis-,
Finanz- und Investitionsplanung laufend mit den Ist-Zahlen
verglichen, um abweichende Entwicklungen friihzeitig erkennen
und gegebenenfalls GegenmaBnahmen ergreifen zu konnen.

Hinzu kommen die prozessintegrierten und prozessunabhén-
gigen UberwachungsmaBnahmen, zu denen im Wesentlichen
die maschinellen IT-Prozesskontrollen sowie das ,Vier-Augen-
Prinzip* als manuelle Prozesskontrollen gehéren. Das interne
Kontroll- und Risikomanagementsystem ermdglicht durch die
bei der STINAG-Gruppe festgelegten Organisations-, Kon-
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troll- und Uberwachungsstrukturen die vollstdndige Erfassung,
Aufbereitung und Wirdigung von unternehmensbezogenen
Sachverhalten sowie deren sachgerechte Darstellung in der
Rechnungslegung.

Nach unseren Erkenntnissen aus der Analyse der vorstehend
genannten Risikofelder sind derzeit Entwicklungen, die den
Fortbestand der STINAG AG und des STINAG-Konzerns akut
gefdhrden kénnten, nicht vorhanden. Soweit notwendig, wurde
fur konkrete Risikosituationen Vorsorge getroffen.

Weitere Erlduterungen im Lagebericht

Ubernahmerechtliche Angaben

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der STINAG Stuttgart Invest AG in
Hohe von 39.000.000,00 Euro ist ausschlieBlich in 15 Millionen
nennbetragslose Inhaberstiickaktien eingeteilt. Beschrankun-
gen, welche die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien
betreffen, bestehen nicht.

Direkte oder indirekte Beteiligung am Kapital, die zehn von
Hundert der Stimmrechte (iberschreiten.

An der STINAG Stuttgart Invest AG ist die Brasserie Holding
SA, Kiisnacht (Schweiz) mit 65,89 % beteiligt.

Vorschriften zur Ernennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstandes und zu Satzungsédnderungen

Der Vorstand besteht gemaB § 7 Abs. 2 der Satzung aus min-
destens zwei Personen. Die Ernennung und Abberufung der
Mitglieder des Vorstandes erfolgt gemaB §§ 84 bis 85 AktG.
Anderungen der Satzung richten sich ausschlieBlich nach den
Regelungen des Aktiengesetzes (§§ 179 und 181 AktG).

Eigene Aktien

Die Hauptversammlung hat am 26. Juni 2008 die Gesellschaft
dazu erméchtigt, in der Zeit bis zum 23. Dezember 2009 weitere
eigene Aktien zu erwerben. Dabei dirfen die aufgrund dieser
Ermdchtigung erworbenen eigenen Aktien zusammen mit
anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind,
zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft
Ubersteigen. Ferner ist der Vorstand ermdchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates, die aufgrund dieser Ermachtigung
erworbenen eigenen Aktien der Gesellschaft zu allen gesetzlich
zugelassenen Zwecken zu verwenden, insbesondere diese
einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die
Erméchtigungen konnen einmal oder mehrmals, ganz oder in
Teilen ausgenutzt werden.

Vergiitungssystem von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Vorstandsvergiitung setzt sich aus einer Grundvergiitung
und einer variablen Verglitung, die sich an dem Geschéaftser-
folgt (entsprechend den Unternehmenszielen, der Wertsteige-
rung und dem Ergebnis) orientiert, zusammen.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung § 289 a HGB

Die nach § 289 a HGB abzugebende Erkldrung wurde auf un-
serer Homepage unter www.stinag-ag.de dauerhaft éffentlich
zugdanglich gemacht.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Der Vorstand hat fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2010
bis 31. Dezember 2010 den nach § 312 AktG notwendigen
Bericht (iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
erteilt und darin folgende Schlusserklarung abgegeben:

GemdB § 312 Absatz 3 AktG erkldren wir, dass unsere Ge-
sellschaft nach den Umstdnden, die uns zu dem Zeitpunkt
bekannt waren, in dem Rechtgeschéfte vorgenommen wurden,
bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung
erhalten hat. Berichtspflichtige MaBnahmen im Geschaftsjahr
2010 haben nicht vorgelegen.

Chancen- und Risikobericht

Geschaftsbereich Immobilien

Grundsétzlich wird sich der Ende 2010 zu verzeichnende
stabile Trend auf dem Stuttgarter Immobilienmarkt in 2011
fortsetzen. Allerdings werden im Bereich Blroimmobilien die
Anspriiche der Mietinteressenten in Bezug auf Gebdude- und
Standortqualitdt, Flachen- und Energieeffizienz aufgrund des
hohen Flachenangebotes weiter zunehmen. Altere Bestands-
gebdude werden ohne ModernisierungsmaBnahmen deutlich
erhohten Leerstdnden und sinkenden Mieten ausgesetzt sein.
Hingegen darf fir Neubaufldchen bei anziehender Nachfrage
mittelfristig mit Mietsteigerungen gerechnet werden.

Damit wird sich bei der STINAG-Gruppe auch in 2011 der
Schwerpunkt im Kerngeschaftsfeld Immobilien in der weite-
ren Optimierung des Portfolios an Bestandsimmobilien durch
marktgeforderte Erneuerungsinvestitionen in Bestandsimmo-
bilien und durch Zuk&ufe bewegen. Dies ist erforderlich, um
die derzeit vor allem im Blroimmobilienbereich bestehenden
negativen Markttendenzen abzuwenden und um eine nach-
haltig verbesserte Ertrags- und Wertstruktur des Immobilien-
segmentes zu gewdhrleisten. Die Verfugbarkeit von langfristig
ertragsstabilen Bestandsobjekten wird weiter begrenzt sein, so
dass Investitionen in 2011 bislang nicht geplant sind.

Deshalb wird im Geschéftsjahr 2011 der Fokus im Bereich Pro-
jektentwicklungen auf der Immobilienentwicklung MarktstraBe
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in Stuttgart liegen. Die Abrissarbeiten flir das kiinftige Handels-
und Blrogebdude sind Ende des ersten Quartals abgeschlossen
worden, sodass nun mit der Errichtung begonnen wird. Die
Fertigstellung des Rohbaus ist bis Ende 2011 geplant, der Mie-
tereinzug dirfte aller Voraussicht nach Mitte 2012 erfolgen.

Mit den stabil verlaufenden Bestandsobjekten, den Erneu-
erungsinvestitionen bei einzelnen Objekten sowie einzelner
Immobilienentwicklungen werden sich die Ergebnisbeitrdge
des Immobiliengeschdftes in den ndchsten Jahren weiter auf
einem stabil soliden Niveau bewegen.

Geschéftsbhereich Finanzen und Beteiligungen

Im Geschéftsfeld unternehmerische Beteiligungen, Bereich
Erneuerbare Energien, werden ab dem Jahr 2011 erstmals
ganzjéhrig Umsatzerl6se aus Stromverkauf von insgesamt rund
5,5 Millionen Euro, zum einen durch den Ende 2010 in Betrieb
genommenen eigenen Windpark in Frankreich sowie durch
den ebenfalls seit November 2010 drehenden Windpark der
EuroCape New Energy Ltd. erzielt. Damit wird ein nachhaltig
stabiler Cash Flow gewdhrleistet. Weitere Ergebnisbeitrdge
aus Windenergie werden ab Beginn der zweiten Jahreshalfte
von dem sich in Errichtung befindlichen Windpark in Ruménien
mit 9 Megawatt und einem Investitionsvolumen von rund 18
Millionen Euro generiert. Die Fertigstellung ist voraussichtlich
Mitte 2011. Das Projekt, das derzeit im Wesentlichen durch
eine Zwischenfinanzierung der STINAG New Energy GmbH &
Co. KG ausgestattet ist, soll spatestens bis zum Zeitpunkt der
Inbetriebnahme mit einer langfristigen bankenseitigen Projekt-
finanzierung ausgestattet sein.

Die Fortentwicklung der Windparkprojekte durch die EuroCape
wird verstérkt vorangetrieben, sodass in 2011 weitere Bauge-
nehmigungen in Polen und Italien zu erwarten sind. Daneben
wird das in 2010 geschaffene weitere Standbein im Bereich Er-
neuerbare Energien, der Betrieb von eigenen Windparks, durch
die STINAG New Energy GmbH & Co. KG weiter ausgebaut.
Es sollen weitere baugenehmigte Windparks entsprechend
dem Projekt ,Saint Pierre de Maillé | erworben und von der
EuroCape zur endgiiltigen Bau- und Finanzierungsreife entwi-
ckelt und errichtet werden.

Die Auftrags- und damit die Finanz- und Ertragslage der eviag
AG wird sich aufgrund der Marktgegebenheiten, trotz des in
2010 erreichten Nachweises des Baus und der Errichtung von
Windkraftanlagen, im Jahr 2011 nicht verbessern. Deshalb
wird aller Voraussicht nach eine strategische Neuausrichtung
des Geschaftsmodelles umgesetzt werden missen, um den
Fortbestand zu ermdglichen.

Geschéftsbereich Getrénke
Mit der Zusammenfiihrung der regionalen Brauereien Hatz
und Moninger ist fir die Zukunft eine stabile Entwicklung des

Getrankesegmentes geschaffen worden. Zugleich ist diese
Investition im Getrdnkesegment fir den Moninger-Konzern
die Grundlage, um mittelfristig die bestehenden Pensions-
verpflichtungen zu sichern. Der Erwerb des Absatzgeschéftes
und Teile der technischen Anlagen des Hofbrauhauses Hatz
erdffnet der Brauereitochter Hatz-Moninger Brauhaus GmbH
gute regionale Marktchancen. Bis Mitte 2011 soll das neue
Sudhaus in Betrieb gehen. Die BaumaBnahmen haben im
ersten Quartal 2011 begonnen. Damit wird die Markenpré-
senz der Marke Hatz gesichert und die beiden Marken Hatz
und Moninger in den zentralen Absatzgebieten Karlsruhe und
Rastsatt gestarkt in die Zukunft gefiihrt. Die Integration von
Hatz wird voraussichtlich bis Ende 2011 abgeschlossen sein.
Allerdings wird die aggressive Wettbewerbs- und Preispolitik
der nationalen GroBbrauereien auch in Zukunft verstérkt. Aus
diesem Grund werden bereits ab 2011 weitere MaBnahmen
zur Stabilisierung der Wettbewerbs-, Absatz- und Ergebnis-
situation eingeleitet werden miissen. Neben konzentrierten
Werbe- und MarketingmaBnahmen sowie Verkaufsforderungs-
aktionen fir die neue Leitmarke Hatz und zur Stabilisierung
der Marke Moninger wird die Nutzung von weiteren méglichen
Kooperationen auf allen Ebenen der Getrankebranche weiter-
hin geprift. Dieses MaBnahmenpaket ist notwendig, um dem
den Mittelstandsbrauereien aufgezwungenen Preiskampf zu
begegnen.

Die Ergebnislage des Moninger-Konzerns wird zwar in 2011
noch von Sondereffekten aus den RestrukturierungsmaBnah-
men im Rahmen der Zusammenfihrung der beiden Brauerei-
betriebe belastet sein. Allerdings wird durch die erstmals
ganzjahrige Einbeziehung der Absatz- und Umsatzbeitrdge der
Marke Hatz konzernweit ein nahezu ausgeglichenes Ergebnis
in 2011 erwartet.

Ausblick

Neben dem Kerngeschaft der STINAG Stuttgart Invest AG,
dem Immobiliensegment, verstarkt die STINAG-Gruppe auch
in 2011 ihr Engagement in die weitere Entwicklung des Be-
teiligungssegmentes im Bereich Erneuerbare Energien, ins-
besondere vor dem Hintergrund der sich unweigerlich in der
Zukunft &ndernden weltweiten Energiepolitik.

In den kommenden Jahren 2011 und 2012 wird weiter die Basis
der Ergebnis- und Ausschittungsentwicklung der STINAG-
Gruppe der solide Ergebnisbeitrag des Immobiliengeschéftes
sein. Die Investitionen in die Beteiligungen der Erneuerbaren
Energien werden ab 2011/2012 die Chance zur Erzielung
weiterer berdurchschnittlicher Ertrdge bieten. Damit soll die
nachhaltige Grundlage flir eine solide steigende Umsatz- und
Ergebnisentwicklung realisiert werden.






Einzelabschluss
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Bilanz der STINAG Stuttgart Invest AG

AKTIVA

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermégensgegenstande
Sachanlagen

Finanzanlagen

Summe Anlagevermégen
Umlaufvermogen

Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande

Wertpapiere
Flissige Mittel
Summe Umlaufvermégen

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Eigene Anteile / rechn. Wert
Kapitalriicklage
Gewinnrticklagen
Bilanzgewinn

Riickstellungen
Verbindlichkeiten

Anhang

CS

GG

— =
|2

© =

31.12.2010
EUR

39.000.000,00
-294.689,20

31.12.2010
EUR

19.538,00
32.186.191,06
271.805.788,54

17.927.145,62
97.728,99
23.198.756,28

38.705.310,80

1.050.193,562
83.940.689,20
22.018.699,59

9.713.383,70
189.806.871,68

31.12.2010
EUR

304.011.517,60

41.223.630,89
345.235.148,49

145.714.893,11

345.235.148,49

31.12.2009
TEUR

51
33.573
259.734

293.358

22.441
2.249
40.638

65.328
358.686

39.000

1.050
85.799
21.640

147.489

17.853
193.344
358.686



Gewinn- und Verlustrechnung der STINAG Stuttgart Invest AG

Umsatzerlése = Gesamtleistung
Sonstige betriebliche Ertrage
Gesamtleistung

Materialaufwand
Abschreibungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebsergebnis

Ertrége aus Finanzanlagen und
sonstige Zinsertrage

Aufwendungen aus Finanzanlagen
und sonstige Zinsaufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss

Anhang
(10)
(11)
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2010 2010 2009 2009

EUR EUR TEUR TEUR
3.554.090,50 2.892
3.869.169,09 10.161

7.423.259,59 13.053
46.751,51 58
1.434.867,97 2.792
3.849.108,80 3.570

5.330.728,28 6.420

2.092.531,31 6.633
18.042.547,85 11.936
5.320.906,18 5.001

12.721.641,67 6.935

14.814.172,98 13.568
3.157.225,09 2.038
113.272,32 30

3.270.497,41 2.068

11.543.675,57 11.500
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Entwicklung des Anlagevermogens der STINAG Stuttgart Invest AG

Anschaffungs- und Herstellungskosten
01.01.2010 Zugénge Abgénge 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgensgegensténde
Rechte und Werte 148 0 0 148
148 0 0 148
Sachanlagen
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschl. der Bauten auf
fremden Grundstlicken 41.331 0 2.284 39.047
Technische Anlagen 798 0 0 798
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 8.009 29 11 8.027
Geleistete Anzahlungen und
Anlagen in Bau 0 58 0 58
50.138 87 2.295 47.930
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 235.211 30 0 235.241
Anteile an Unternehmen mit
Beteiligungsverhaltnis 0 0 0 0
Ausleihungen an verbundenen
Unternehmen 35.355 14.355 2.304 47.406
Sonstige Ausleihungen 2.184 98 136 2.146
272.750 14.483 2.440 284.793
Anlagevermégen 323.036 14.570 4.735 332.871
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Abschreibungen Buchwert
01.01.2010 Zugénge Abgange 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
97 31 0 128 20 51
97 31 0 128 20 51
10.723 423 2.217 8.929 30.118 30.608
387 104 0 491 307 411
5.455 877 8 6.324 1.703 2.554
0 0 0 0 58 0
16.565 1.404 2.225 15.744 32.186 &3.573
12.165 0 0 12.165 223.076 223.046
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 47.406 35.355
851 41 70 822 1.324 1.333
13.016 41 70 12.987 271.806 259.734
29.678 1.476 2.295 28.859 304.012 293.358
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Anhang der
STINAG Stuttgart Invest AG

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG ist nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches in der Fassung
des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) und den
ergdnzenden Bestimmungen des Aktiengesetzes aufgestellt.
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkos-
tenverfahren aufgestellt. Es gelten die Vorschriften flr groBe
Kapitalgesellschaften. Die in der Bilanz und in der Gewinn- und
Verlustrechnung zusammengefassten Posten werden im An-
hang gesondert ausgewiesen. Die Entwicklung des Bilanzge-
winns ist ebenfalls im Anhang dargestellt. Soweit nicht anders
vermerkt, sind die Werte in den tabellarischen Aufgliederun-
gen in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Die jeweils fir das
Vorjahr angegebenen Zahlen betreffen das Geschaftsjahr vom
01. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009. Unter Anwendung von
Art. 67 Abs. 8, Satz 1 EGHGB werden Vorjahreszahlen nicht
an die neuen Bewertungsvorschriften nach BilMoG angepasst.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bisherigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben
wir im Berichtsjahr im Wesentlichen unveréndert beibehalten.
Dabei wird den Grundsétzen vorsichtiger kaufménnischer Be-
urteilung Rechnung getragen.

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden, soweit sie ent-
geltlich erworben wurden, zu Anschaffungskosten bewertet
und planmaBig tber die zu erwartende Nutzungsdauer von drei
bis fiinfzehn Jahren linear abgeschrieben. Die Sachanlagen sind
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt und sind,
soweitabnutzbar,umplanméBige Abschreibungenaufder Grund-
lage der voraussichtlichen betriebsgewdhnlichen Nutzungs-
dauer vermindert. Die den Abschreibungen zugrunde gelegten
Nutzungszeiten betragen in der Regel bei den beweglichen
Anlagen drei bis zehn Jahre, bei Gebduden bis 50 Jahre. So-
weit steuerlich zuldssig, wird fir bewegliche Anlageglter die
geometrisch-degressive Abschreibungsmethode angewandt.
Der Ubergang zur linearen Methode erfolgt in dem Jahr, fir
das die lineare Methode erstmals zu hoheren Abschreibungs-
betrégen fuhrt. Die Ubrigen Anlagegtter werden linear abge-
schrieben. Die Abschreibungen auf Zugénge des Sachanlage-
vermdgens erfolgen grundséatzlich zeitanteilig. Geringwertige
Anlagegiter bis zu einem Nettoeinzelwert von EUR 410 (bis
zum 31. Dezember 2009 EUR 150) sind im Jahr des Zuganges
voll abgeschrieben. Der bis zum 31. Dezember 2009 fir
Anlagegiter mit Nettoeinzelwert zwischen EUR 150 bis EUR
1.000 gebildete Sammelposten wird weiterhin tber finf Jahre
abgeschrieben. Von der Mdglichkeit Sonderabschreibungen
gemdB § 6b EStG vorzunehmen, wurde letztmalig in dem

vor dem 01.01.2010 beginnenden Geschéftsjahr Gebrauch
gemacht.

Der Jahresiiberschuss der STINAG Stuttgart Invest AG wére
ohne die in friheren Geschaftsjahren vorgenommenen steuer-
rechtlichen Abschreibungen um 1,0 Millionen Euro niedriger
gewesen.

Bei den Finanzanlagen werden Anteile an verbundenen Un-
ternehmen, Beteiligungen und Wertpapiere zu Anschaffungs-
kosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Die
Ausleihungen sind zum Nennwert abziiglich individuell bemes-
sener Wertberichtigungen zur Berlcksichtigung erkennbarer
Einzelrisiken angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstédnde wer-
den zum Nennwert angesetzt und unter Berlcksichtigung aller
erkennbaren Einzelrisiken bewertet. Flir das allgemeine Kredit-
risiko wird eine pauschale Wertberichtigung vorgenommen.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden zu Anschaf-
fungskosten oder gegebenenfalls nach § 253 Abs. 4 HGB zu
den niedrigeren Werten, die sich aus den Bérsen- oder Markt-
preisen am Stichtag ergeben, angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag aus-
gewiesen. Rentendhnliche Verpflichtungen sind zum Barwert
angesetzt. Die Wertansédtze der im Anhang angegebenen
Eventualverbindlichkeiten entsprechen dem am Bilanzstichtag
bestehenden Haftungsumfang.

Die Steuerrlckstellungen und die sonstigen Riickstellungen
bericksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und dro-
henden Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie sind in
Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung not-
wendigen Erfillungsbetrages (d. h. einschlieBlich zukiinftiger
Kosten- und Preissteigerungen) angesetzt. Rickstellungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden abgezinst.
In Anwendung des in Art. 67 Abs. 3 EGHGB eingerdumten
Wahlrechts wurden Riickstellungen nach § 249 Abs. 2 HGB
beibehalten (Aufwandsriickstellungen).

Fur die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporédren
oder quasi-permanenten Differenzen zwischen den handels-
rechtlichen Wertansétzen von Vermdgensgegenstanden, Schul-
den und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen
Wertansatzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrage wer-
den die Betrdge der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung
mit den unternehmensindividuellen Steuerséatzen im Zeitpunkt
des Abbaus der Differenzen bewertet und nicht abgezinst. Die
Aktivierung latenter Steuern unterbleibt in Ausiibung des dafiir
bestehenden Ansatzwahlrechts.



Erlduterungen zur Bilanz

(1) Anlagevermégen

Die Gliederung und Entwicklung des Anlagevermégens ist
im Anlagespiegel fiir die STINAG Stuttgart Invest AG auf den
Seiten 42 und 43 dargestellt.

Der Bestand des Anlagevermdgens umfasst die immateriel-
len Vermdgensgegenstdnde, das Sachanlagevermdgen mit
samtlichen Grundstiicken und Gebdude sowie Betriebs- und
Geschéftsausstattung und das Finanzanlagevermdgen mit
Anteilen und Ausleihungen an verbundenen Unternehmen und
Unternehmen mit Beteiligungsverhéltnissen sowie sonstigen
Ausleihungen, die aus Mietverhdltnissen resultieren.

Im Geschéftsjahr 2010 wurden drei Objekte verduBert. Die
urspringlichen Anschaffungs- und Herstellkosten der Abgénge
des Geschéftsjahres betrugen 2.284 TEUR. Ein Objekt wurde
konzernintern an die STINAG Hauser am Markt GmbH & Co. KG,
zwecks der anstehenden Immobilienentwicklung, weiterver-
&uBert. Die Zugdnge bei den Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen (14.355 TEUR) sind insbesondere beeinflusst durch neu
gewéhrte zinslose Darlehen an drei Tochtergesellschaften.

Das verpachtete Inventar des Ende 2007 fertig errichteten
Airport Hotels steht, unter Anwendung des BMF-Schreibens
vom 21. Februar 2002, im rechtlichen und wirtschaftlichen
Eigentum der STINAG Stuttgart Invest AG. Hiernach entsteht
beim Verpdchter ein Substanzerhaltungsanspruch gegeniiber
dem Pachter. Dieser Anspruch wird Uber die Pachtdauer
unter den sonstigen Forderungen aktiviert und auf Basis
des bei Pachtbeginn festgelegten Schatzwertes, der jahrlich
unter Berticksichtigung der Wiederbeschaffungskosten neu zu
bewerten ist, um den Wert der Abnutzung erhéht. Zum 31.
Dezember 2010 betrdgt der jahrliche Schatzwert 1.894 TEUR,
der Substanzerhaltungsanspruch 768 TEUR.

Eine Ubersicht iiber die wesentlichen Beteiligungsgesellschaf-
ten findet sich auf Seite 102. Die Aufstellung des Anteilsbesit-
zes ist Bestandteil des Anhangs und wird beim elektronischen
Bundesanzeiger eingereicht und kann im zentralen Unter-
nehmensregister (www.unternehmensregister.de) eingesehen
werden.
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(2) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen
ausschlieBlich die Miet- und PachtauBenstédnde eigener Objek-
te. In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind
Liquiditatsverrechnungen mit Immobilien-Tochtergesellschaften
enthalten. Von den sonstigen Vermdégensgegenstédnden haben
1.524 TEUR (Vorjahr: 1.497 TEUR) eine Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr. Alle (ibrigen Forderungen haben eine Restlauf-
zeit bis zu einem Jahr.

in TEUR

Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen 39 58

Forderungen
gegen verbundene
Unternehmen

31.12.2010 31.12.2009

13.618 17.542

Forderungen
gegen Unterneh-
men mit denen ein
Beteiligungsver-
héltnis besteht 46 0

Sonstige Vermo-

gensgegenstande 4.224 4.841

17.927 22.441
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Anteilsbesitz

An folgenden Gesellschaften besteht unmittelbar oder mittelbar ein Anteilsbesitz von mehr als 5% (§ 285 Nr. 11 HGB):

Gesellschaft

STINAG Immobilien GmbH & Co. KG, Stuttgart

STINAG K45 Grundbesitz GmbH & Co. KG, Stuttgart
STINAG Pariser Platz GmbH & Co. KG, Stuttgart
STINAG Hotel GmbH & Co. KG, Stuttgart

STINAG Parkhaus Weilimdorf GmbH & Co. KG, Stuttgart
STINAG Héauser am Markt GmbH & Co. KG, Stuttgart
STINAG Wohn-Immobilien GmbH & Co. KG, Stuttgart
STINAG Wohninvest GmbH & Co. KG, Stuttgart
DeLaPaz Immobilienverwaltungsgesellschaft mbH, Stuttgart
STINAG Dresden GmbH, Dresden 2

SINNER AG, Karlsruhe

Moninger Holding AG, Karlsruhe

Hatz-Moninger Brauhaus GmbH, Karlsruhe 39

STINAG New Energy GmbH & Co. KG, Stuttgart
EuroCape New Energy Ltd., Malta ®

eviag AG, Duisburg®

Masterhorse Vertriebs GmbH, Schwieberdingen ¥
STINAG Real Estate GmbH, Stuttgart

STINAG Handelsgesellschaft mbH, Stuttgart ?
EfG-Beteiligungs-GmbH, Stuttgart 2

BiergroBhandlung Wiesenauer GmbH, Stuttgart
Dillinger Brauhaus GmbH, Dillingen

Boulder Licensing Sarl, Luxemburg ®

STINAG Solar GmbH, Stuttgart 499

STINAG Technikverpachtungs GmbH, Stuttgart

Ferme Eolienne de Saint Pierre de Maillé | SAS, StraBburg ®
Draken S.a.r.l., Luxembourg ®7”

1) Die Angaben beziehen sich auf den Einzelabschluss der Gesellschaften
nach deutschem Handelsrecht, auBer dem Einzelabschluss der EuroCape
New Energy Ltd., der nach IFRS aufgestellt wurde sowie der Ferme Eolienne
de Saint Pierre de Maillé I, der nach franzdsischem Handelsrecht erstellt
wurde.

2) Beherrschungs- und Gewinnabehrungsverﬂtrag mit der STINAG Stuttgart
Invest AG. Jahresergebnis vor Abfiilhrung/Ubernahme.

3) Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der STINAG
Solar GmbH und der STINAG Handelsgesellschaft mbH sowie zwischen
der Hatz-Moninger Brauhaus GmbH und der Moninger Holding AG.

4) Mittelbare Beteiligung der STINAG Stuttgart Invest AG. Die STINAG
Handelsgesellschaft mbH, 100 %ige Tochtergesellschaft der STINAG
Stuttgart Invest AG, halt 100 % an der Masterhorse Vertriebs GmbH sowie
100 % an der STINAG Solar GmbH.

Anteil am Jahresergebnis

Eigenkapital " Kapital 2010 "
TEUR in Prozent TEUR
42.895 100 2.423
16.680 100 1.921
0 94 878
5.206 100 2.034
50 100 161

4 100 -33

113 100 1

37 100 20
2.762 100 64
4.392 100 469
6.674 75,14 1.364
2.809 79,91 -471
105 79,91 -183
35.531 100 -1.494
67.570 50 -930
9.100 27,50 -10.451
3.001 100 350
111 100 28

30 100 56
138.106 100 8.790
335 100 10
130 95 -1

3 27,5 0

25 100 55

22 100 -3
5.410 100 -66
-3 30 -6

5) Mittelbare Beteiligung der STINAG Stuttgart Invest AG. Die STINAG
New Energy GmbH & Co. KG, 100 %ige Tochtergesellschaft der STINAG
Stuttgart Invest AG, hdlt zum einen 50 % an der EuroCape New Energy
Ltd. Malta, und 27,5 % an der eviag AG, Duisburg, 27,5 % an der Boulder
Licensing Srl., 100 % an der Ferme Eolienne de Saint Pierre de Maillé I,
StraBburg sowie 30 % an der Draken S.a.r.l., Luxembourg. Bei der eviag AG
ist der Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2010 noch nicht fest-
gestellt.

6) Mittelbare Beteiligung der STINAG Stuttgart Invest AG. Die Moninger
Holding AG, 79,91 %ige Tochtergesellschaft der STINAG Stuttgart Invest
AG, hédlt 100 % an der Hatz-Moninger Brauhaus GmbH

7) Die Angaben beziehen sich auf das Geschéftsjahr 2009.



(3) Wertpapiere

Die STINAG hat im Geschéftsjahr 2010 unverdndert 113.342
Stiick nennbetraglose eigene Aktien zum Bilanzstichtag im
Bestand gehabt. Der Anteil der eigenen Aktien am Grundka-
pital betrdgt 0,76 %. Der hochste Kurs im Geschaftsjahr 2010
betrug 20,50 Euro, der niedrigste 17,75 Euro je Aktie. GemaB
den geédnderten Ausweisvorschriften des BilMoG sind eigene
Anteile passivisch als Abzugsposten vom Eigenkapital zu be-
riicksichtigen (§ 272 Abs. 1a HGB).

in TEUR 31.12.2010 31.12.2009

Eigene Aktien 0 2.153

Sonstige

Wertpapiere 98 96
98 2.249

(4) Aktive latente Steuern

Die bestehenden Bilanzdifferenzen zwischen Handelsbilanz-
und Steuerbilanzwerten resultieren im Wesentlichen aus Diffe-
renzen im Anlagevermégen bei den Grundstiicken und Ge-
b&uden sowie bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen
(aktive Latenzen) sowie bei den sonstigen Rickstellungen und
den sonstigen Verbindlichkeiten (passive Latenzen). Der Be-
rechnung wurde ein Steuersatz von 30,53 % zugrunde gelegt.
Im Saldo flihrt die Berechnung zu aktiven Latenzen, auf deren
Aktivierung in Ausibung des Ansatzwahlrechts nach § 274
Abs. 1 S. 2 HGB verzichtet wird.

(5) Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betrdgt, wie im Vorjahr, 39.000.000 Euro.
Es ist nach wie vor eingeteilt in 15 Millionen nennbetraglose
Inhaberstiickaktien.

(6) Gewinnriicklagen

in TEUR 31.12.2010 31.12.2009

Gesetzliche

Riicklage 2.850 2.850

Riicklage flr

eigene Anteile 0 2.153

Freie Riicklage 75.978 75.683

Substanzer-

haltungsricklage 5113 5113
83.941 85.799

Entsprechend der gednderten Ausweisvorschriften nach
BilMoG, bezlglich der eigenen Anteile, reduzierten sich die
Gewinnriicklagen von 85.799 TEUR in 2009, auf 83.941 TEUR
im Jahr 2010. Die freien Riicklagen erhéhten sich, bedingt
durch diese BilMoG-Anderung um 295 TEUR. Die Riicklagen fir
eigene Anteile wurden mit dem bisher unter den Wertpapieren
ausgewiesenen Anteilen verrechnet.
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(7) Bilanzgewinn
Der dem Gewinnverwendungsvorschlag zugrunde liegende
Bilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2010 31.12.2009
Jahrestiberschuss 11.544 11.500
Gewinnvortrag aus

dem Vorjahr 10.475 10.344
Entnahme Rick-

lage fir eigene

Anteile 0 -204
Bilanzgewinn 22.019 21.640

Die Uberleitung des Bilanzgewinns zum 31. Dezember 2010
stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 31.12.2010 31.12.2009
Bilanzgewinn

Vorjahr 21.640 21.509
Ausschittung laut

Ausschittungs-

beschluss -11.165 -11.165
Gewinnvortrag 10.475 10.344
Einstellung/Ent-

nahme Ricklage

eigene Anteile 0 -204
Jahrestiberschuss

31.12. 11.544 11.500
Bilanzgewinn

31.12. 22.019 21.640

(8) Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen insbhesondere
Aufwendungen fiir die allgemeine Risikovorsorge aus ver-
traglichen Verpflichtungen im Rahmen der Abwicklung von
BeteiligungsverduBerungen sowie aus drohenden Verlusten aus
Zinssicherungsgeschaften.

in TEUR 31.12.2010 31.12.2009

Steuerrtick-

stellungen 1.208 40

Sonstige Riickstel-

lungen 8.505 17.813
9.713 17.853

Der Riickgang bei den sonstigen Riickstellungen resultiert zum
einen aus der Inanspruchnahme der in den Vorjahren gebil-
deten Risikovorsorgen fir BeteiligungsverduBerungen, zum
anderen aus der Rickstellungsauflésung infolge des Wegfalls
der Grlinde fir die Bildung von Risikovorsorgen.
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(9) Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitu-
ten sind in voller Hohe (1.663 TEUR) durch Grundpfandrechte
gesichert. Die Reduzierung beziliglich der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen betrifft im Wesentlichen
Umgliederungen aus dem Dienstleistungsverhdltnis mit einer
ehemaligen Beteiligungsgesellschaft.

31.12.2010 davon Restlaufzeit 31.12.2009 davon Restlaufzeit

in TEUR bis 1 Jahr | (iber 5 Jahre bis 1 Jahr | iber 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 1.663 34 1.475 1.694 32 1.517
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 124 124 0 454 454 0
Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 187.816 187.816 0 190.936 190.936 0
Sonstige Verbindlichkeiten 204 101 0 260 136 0

189.807 188.075 1.475 193.344 191.558 1.517

Haftungsverhaltnisse

Die (ibernommene Zahlungshirgschaft der STINAG Stuttgart
Invest AG von der STINAG Hotel GmbH & Co. KG, gegeniiber
dem Generalunternehmen des Hotelprojektes, (Héhe: 2,7 Mio.
EUR) wurde Ende 2010 zurlickgegeben. Dariiber hinaus beste-
hen Bilirgschaften in Hohe von 16 TEUR.

AuBerbilanzielle Geschéfte

Bei der STINAG Stuttgart Invest AG besteht ein Dienstleistungs-
vertrag mit Dritten fir die Verrichtung von Dienstleistungen fir
einzelne Bereiche der Verwaltung und Organisation (IT, Perso-
nalverwaltung, etc.) fiir die STINAG-Gruppe. Dieser Vertrag ist
auf eine feste Laufzeit bis 31. Dezember 2017 geschlossen,
fur den jahrliche Entgelte von rund 43 TEUR p. a. zu leisten
sind. Risiken aus diesem Dienstleistungsverhaltnis bestehen
keine. Vorteile bestehen im Rahmen von Kostenersparnissen.
Von den auBerbilanziellen Geschéften sind 43 TEUR innerhalb
eines Jahres, 172 TEUR innerhalb eines Zeitraumes von mehr
als einem Jahr und weniger als finf Jahren und 86 TEUR nach
funf Jahren fallig. Des Weiteren besteht zwischen der STINAG
Stuttgart Invest AG — als Holdinggesellschaft innerhalb der
STINAG-Gruppe — und der 100%igen Tochtergesellschaft, der
STINAG Real Estate GmbH, ein Dienstleistungsvertrag in Bezug
auf die Erstattung samtlicher Mitarbeitervergitungen sowie die
damit im Zusammenhang stehenden Kosten durch die STINAG
Stuttgart Invest AG. Der Vertrag kann jederzeit unter Einhaltung
einer Kindigungsfrist von sechs Monaten auf das Ende eines
jeden Geschéftsjahres gekiindigt werden.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Im Rahmen der indirekten Beteiligung an der EuroCape New
Energy Ltd., Malta, Gber die STINAG New Energy GmbH &
Co. KG, Stuttgart, besteht die Verpflichtung, eine kurzfristig
anlagebesicherte Mezzaninefinanzierung mit einem Gesamtbe-
trag von maximal 20 Millionen Euro zur Verfligung zu stellen.
Weiterhin bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus
einem Mietvertrag mit der Stuttgarter Hofbrdu Brau AG & Co.
KG. Dieser endet automatisch am 31. Dezember 2017. Der
jahrlich zu entrichtende Mietbetrag belduft sich auf TEUR 17.
Sonstige wesentliche finanzielle Verpflichtungen, die nicht aus
der Bilanz ersichtlich sind, bestehen bei der STINAG Stuttgart
Invest AG nicht. AuBerdem bestand zum 31. Dezember 2010
kein wesentliches Bestellobligo.

Derivative Finanzinstrumente

Zur Zinsabsicherung der kiinftig aufzunehmenden Geldmarkt-
kredite (18.500 TEUR) besteht ein Forward-Zinsswap. Handels-
tag ist der 04. August 2008, Erfiilllungstag der 30. Juni 2016.
Die Bewertung erfolgt auf der Basis aktueller Marktdaten
unter Verwendung marktiiblicher Bewertungsmethoden. Zum
31. Dezember 2010 betrégt der Zeitwert -2.230 TEUR, der als
Rickstellung fiir Drohverluste passiviert ist, da die Vorausset-
zungen einer Bewertungseinheit nicht erfillt sind.



Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(10) Umsatzerlose
Die Umsatzerlése bestehen im Wesentlichen aus Mieterldésen
aus eigenen Objekten.

(11) Sonstige betriebliche Ertrage

in TEUR

Ertrége aus
Anlageabgéngen
und Abgangen von
Wertpapieren des
Umlaufvermdgens 1.152 1.304

31.12.2010 31.12.2009

Ertrdge aus der
Aufldsung von
Riickstellungen 1.692

Ertrdge aus der
Auflésung von
Sonderposten mit
Riicklageanteil 0 542

Sonstige
betriebliche Ertrége 1.025 685

3.869 10.161

7.630

(12) Materialaufwand
Der Ausweis betrifft fast ausschlieBlich Aufwendungen fir
Mieten.

(13) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Verwal-
tungsaufwendungen und Rickstellungszufiihrungen, die im
Rahmen der Geschéftstatigkeit als Holdinggesellschaft anfal-
len sowie Betriebsaufwendungen aus dem direkt gehaltenen
Immobilienbestand.

in TEUR 31.12.2010 31.12.2009

Aufwendungen fir

den Betrieb 955 729

Alufwendungen flir 9 599 9 449

die Verwaltung

Buchverluste aus

Anlagenabgéngen

und Abschreibungen

auf Umlaufvermdgen 154 233

Sonstiges 148 159
3.849 3.570
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(14) Ertrdge aus Finanzanlagen und sonstige Zinsertrége
Die Ertrdge aus Gewinnabflhrungsvertragen resultieren
insbesondere aus dem seit 01. Januar 2009 wirksamen
Gewinnabfuhrungsvertrag mit der EfG-Beteiligungs-GmbH,
Stuttgart. Die Ertrdge aus Beteiligungen sind hauptséchlich
auf erhohte Ausschittungen von drei Immobilien-Tochterge-
sellschaften zurtickzufihren.

in TEUR 31.12.2010 31.12.2009
Ertrdge aus Beteili-

gungen 8.300 3.938
davon aus

verbundenen

Unternehmen <8.300> <3.938>

Ertrdge aus Gewinn-
abflihrungsvertrdgen 9.316 6.500

Ertrdge aus ande-
ren Wertpapieren
und Ausleihungen
des Finanzanlage-

vermogens 139 156

Sonstige Zinsen

und ahnliche

Ertrage 288 1.342

davon aus

verbundenen

Unternehmen <34> <135>
18.043 11.936

(15) Aufwendungen aus Finanzanlagen und sonstige
Zinsaufwendungen

in TEUR 31.12.2010 31.12.2009

Abschreibungen

auf Finanzan-

lagen und auf

Wertpapiere des

Umlaufvermdgens 43 129

Aufwendungen aus

Verlustiibernahme 0 85

Zinsen und &hnliche

Aufwendungen 5.278 4,787

davon an

verbundene

Unternehmen <4.155> <4.134>
5.321 5.001




50 | Einzelabschluss Anhang

Kapitalflussrechnung STINAG Invest AG

in Mio. EUR 2010 2009
Operativer Bereich

Jahrestiberschuss 11,5 11,5
Abschreibungen auf das Anlagevermogen 1,5 2,9
Veranderung der Riickstellungen -8,1 -10,9
Verdnderung des Sonderpostens mit Riicklageanteil 0,0 -0,5
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstinden des Anlagevermdgens -1,1 -1.1
Verdnderung der Gbrigen Aktiva 4,5 1,5
Verdnderung der (brigen Passiva -3,5 0,0
Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit 4.8 3,4
INVESTITIONSBEREICH

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstédnden des Anlagevermdgens 3,5 4.7
Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermdgen -14,6 -32,1
Mittelab/ -zufluss aus der Investitionstatigkeit -11,1 -27,4
FINANZIERUNGSBEREICH

Verdnderung der Kreditaufnahme 0,0 0,0
Gezahlte Dividende -11,2 -11,2
Mittelabfluss aus der Finanzierungstéatigkeit -11,2 -11,2
FINANZMITTELBESTAND

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes -17.,5 -35,2
Flissige Mittel am Beginn des Geschéftsjahres 40,6 75,8
Fliissige Mittel am Ende des Geschéftsjahres 23,2 40,6



Sonstige Angaben

BESCHAFTIGTE
Die STINAG Stuttgart Invest AG beschéftigt kein eigenes
Personal.

ORGANE
Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates sind auf
den Seiten 12 und 13 angegeben.

ORGANBEZUGE

Im Konzern betrugen die Gesamtbezlige der Mitglieder des
Vorstandes, flir das Geschéftsjahr 2010, 0,9 Millionen Euro.
Die Vorstandsvergiitung setzt sich aus einer Grundvergiitung
und einer variablen Vergltung, sie sich an dem Geschéftserfolg
(entsprechend den Unternehmenszielen, der Wertsteigerung
und dem Ergebnis) orientiert, zusammen. Samtliche fir
ehemalige Vorstandmitglieder und Hinterbliebene bestehen-
de Pensionsrickstellungen sind mit der Ausgliederung des
Brauereibetriebes auf die Stuttgarter Hofbrdu Brau AG & Co.
KG (ibertragen worden. Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrates
betrugen 0,1 Millionen Euro.

PRUFUNGS- UND BERATUNGSGEBUHREN
Das flir das Geschaftsjahr berechnete Honorar des Abschluss-
prifers ist in die Angaben im Konzernabschluss der STINAG
Stuttgart Invest AG, Stuttgart, einbezogen.

Geschéfte mit nahestehenden

Unternehmen und Personen

Im Geschéaftsjahr 2010 wurden keine wesentlichen markt-
uniiblichen Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen oder
Personen getétigt.

Angaben gemdB § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG
An unserer Gesellschaft ist die Brasserie Holding SA, Kiisnacht
(Schweiz), mit Mehrheit beteiligt. Mitteilungen nach § 21 WpHG
sind uns im Berichtsjahr nicht zugegangen.

Anhang Einzelabschluss | 51

Erkldrungen geméaB § 161 AktG zum Corporate
Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der STINAG Stuttgart Invest AG
haben fir 2010 die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung
abgegeben und der Offentlichkeit auf der Homepage der STINAG
Stuttgart Invest AG (www.stinag-ag.de/investor_relations/
corporate_governance/) dauerhaft zugénglich gemacht.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahresabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG zum 31.
Dezember 2010 weist einen Bilanzgewinn von 22.018.699,59
Euro aus. Aufsichtsrat und Vorstand schlagen der Haupt-
versammlung folgende Gewinnverwendung vor:

Euro je Aktie EUR
Dividende je
Stlickaktie 0,41 6.103.529,78
Sonderbonus
(einmalig) je
Stlickaktie 0,34 5.061.463,72
11.164.993,50

Der auf eigene Aktien rechnerisch entfallende Betrag des
Bilanzgewinns sowie ein danach verbleibender Gewinnbetrag
sollen auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Bei Annahme dieses Ausschittungsvorschlages entféllt auf das
am 31. Dezember 2010 dividendenberechtigte Grundkapital von
38.705.310,80 Euro eine Ausschittungssumme von insgesamt
11.164.993,50 Euro; der auf neue Rechnung vorzutragende
Gewinnanteil betrdgt 10.853.706,09 Euro.

Stuttgart, den 09. April 2011
DER VORSTAND

May Rebel Barth
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Uneingeschrankter
Bestatigungsvermerk

Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht, der mit dem
Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, haben wir fol-
genden Bestétigungsvermerk erteilt:

,Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht, der mit dem
Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, der STINAG
Stuttgart Invest AG, Stuttgart, fiir das Geschaftsjahr vom 01.
Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Prifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss,
unter Einbeziehung der Buchfiihrung, und tber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaéBiger Buch-
fuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die
Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen ber mégliche
Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kont-
rollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie der Wiirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet. Unsere Priifung hat zu
keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Beurteilung auf-
grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.”

Stuttgart, 18. April 2011

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Professor Dr. Oser
Wirtschaftspriifer

Dr. Dyck
Wirtschaftspriifer
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Bilanz des STINAG Stuttgart Invest AG Konzerns

AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Sachanlagen

Immaterielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte und Forderungen
Ertragsteueranspriiche

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Aktive latente Steuern

Summe langfristiger Vermogenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorréte

Forderungen aus LuL

Sonstige Vermdgenswerte
Ertragssteueranspriiche

Wertpapiere

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Summe kurzfristiger Vermdgenswerte
Bilanzsumme

PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage
Gewinnriicklage

Cash Flow Hedge Riicklage
Bilanzgewinn

Anteile in Fremdbesitz
Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden
Riickstellungen

Verzinsliche Darlehen

Passive latente Steuern
Sonstige langfristige Schulden
Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden
Riickstellungen

Verbindlichkeiten LuL

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten
Summe kurzfristige Schulden
Summe Schulden

Bilanzsumme

Anhang
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31.12.2010
EUR

169.069.515,95
29.688.217,17
3.294.434,76
18.398.216,55
756.226,00
31.654.188,00
3.138.171,00
255.998.969,43

1.821.754,55
4.362.176,65
2.678.833,31
4.959.547,47
97.728,99
27.081.194,11
41.001.235,08
297.000.204,51

38.705.310,80
1.050.199,22
173.838.174,50
-1.304.532,00
3.730.714,11
216.019.865,63
2.668.319,93
218.688.185,56

9.287.439,45
34.118.440,24
15.491.290,00
4.959.499,42
63.856.669,11

3.932.717,50
2.775.542,59
6.855.783,76
891.305,99
14.455.349,84
78.312.018,95
297.000.204,51

31.12.2009
TEUR

174.967
5.723
596
14.462
905
35.057
3.193
234.903

1.758
1.939
2.312
4.206
96
44.394
54.706
289.609

38.705
1.050
174.838
-1.216
8.941
222.318
2.456
224.774

9.052
20.194
15.907

3.944
49.097

10.687
1.224
3.241

586
15.738
64.835

289.609



Gesamtergebnisrechnung des STINAG Stuttgart Invest AG Konzerns

Umsatzerlése

Bestandsveranderung der Erzeugnisse
Andere aktivierte Eigenleistungen
Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand
Personalaufwand
Abschreibungen

Aufwendungen aus als Finanz-
investitionen gehaltenen Immobilien

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis vor Finanzergebnis

Ergebnis aus nach der Equity-
Methode bilanzierten Finanzanlagen

Ertrdge aus Finanzanlagen und
sonstige Zinsertrage

Aufwendungen aus Finanzanlagen
und sonstige Zinsaufwendungen

Finanzergebnis

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Konzernergebnis nach Steuern
Davon konzernfremde Aktionére

Davon Aktiondre der STINAG AG
Sonstiges Ergebnis

Verluste aus Absicherung von Cash Flows
Ertragsteuereffekte

Sonstiges Ergebnis nach Steuern

Konzerngesamtergebnis
nach Steuern

Davon konzernfremde Aktionédre
Davon Aktionédre der STINAG AG

Ergebnis je Aktie
(unverwéssert/verwéssert)

Anhang
(26)
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2010 2010 2009 2009

EUR EUR TEUR TEUR

40.309.996,85 37.942

-111.085,69 156

1.043,80 14

40.199.954,96 38.112
7.367.947,11 12.265

7.367.947,11 12.265

47.567.902,07 50.377
9.377.697,59 9.367
7.086.579,27 5.782
7.334.368,90 6.178
3.259.495,97 3.022
9.910.104,22 10.438

36.968.245,95 34.787

10.599.656,12 15.590

-3.406.750,00 -9.589
1.336.786,09 1.946
2.520.907,73 1.766

-4.590.871,64 -9.409

6.008.784,48 6.181

746.282,17 2.507

5.262.502,31 3.674

307.962,24 57

4.954.540,07 3.617
-134.800,00 -1.863
41.100,00 569

-93.700,00 -1.294

5.168.802.31 2.380

302.340,24 -21

4.866.462,07 2.401

0,35 0,24
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Eigenkapitalveranderungsrechnung des STINAG Stuttgart Invest AG Konzerns

in TEUR

Stand 31.12.2008

Periodenergebnis

Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

Ubrige Veranderungen

Erwerb von Minderheitenanteilen
Gezahlte Dividenden/Ausschittungen
Stand 31.12.2009

in TEUR

Stand 31.12.2009

Periodenergebnis

Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

Ubrige Veranderungen

Erwerb von Minderheitenanteilen
Gezahlte Dividenden/Ausschittungen
Stand 31.12.2010

Gezeichnetes
Kapital

Grund-
kapital (16)
39.000

0

0

-295

38.705

Gezeichnetes
Kapital

Grund-
kapital (16)
38.705

0
0
0
0
0
0

38.705

Auf die Anteile des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

Kapital-
riicklage (16)
1.050

0

0

1.050

Gewinn-
riicklage (16)
172.681

0

0

2.001
156

0
174.838

Riicklage

IAS 39

Cash Flow
Hedge/Zeitwert-
korrektur

0
0
-1.216

-1.216

Bilanzgewinn
18.303

3.617
0

-1.706
-108
-11.165
8.941

Auf die Anteile des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

Kapital-
riicklage (16)
1.050

0

0
0
0
0
0

1.050

Gewinn-
riicklage (16)
174.838

173.838

Riicklage

IAS 39

Cash Flow
Hedge/Zeitwert-
korrektur

-1.216
0

-88
-88

0

0

0
-1.304

Bilanzgewinn
8.941

4.955

0

4,955

1.000

0

-11.165
3.731



231.035 3.294 234.329
3.617 57 3.674
-1.216 -78 -1.294

48

-817

-769

-11.165

222.318

-11.165

224.774

4.955

5.263

Eigenkapitalveranderungsrechnung Konzernabschluss
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Kapitalflussrechnung des STINAG Stuttgart Invest AG Konzerns

Konzernabschluss Kapitalflussrechnung

in TEUR

Operativer Bereich

Jahresergebnis nach Steuern

Abschreibungen (inklusive Abschreibungen aus Finanzanlagen)
Zuschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen
Zinsaufwendungen/-ertrage

Verdnderung der Rickstellungen

Zahlungsunwirksame Ergebnisse aus nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage

Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens
Verénderung der (ibrigen Aktiva

Verénderung der iibrigen Passiva

Zinseinzahlungen

Zinsauszahlungen

Erstattungen flir Ertragsteuern

Mittelzufliisse aus laufender Geschaftstatigkeit

Investitionsbereich

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstdnden des Anlagevermdgens
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermégen

Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen
Mittelabflisse aus der Investitionstatigkeit

Finanzierungsbereich

Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten

Auszahlungen flr Kredittilgung

Gezahlte Dividende

Auszahlung an Minderheitsgesellschafter

Mittelabfluss aus der Finanzierungstétigkeit

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestandes
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Beginn des Geschéftsjahres
Zahlungsmittel- und Zahlungsdquivaltende am Ende des Geschéftsjahres

Anhang

(34)
(17,18)

(8,9)

(38)

2010

5.263
7.381
-27
1.135
-7.139
3.407
-938
-1.805
-3.242
1.275
1.133
-2.245
482
4.680

4.317
-12.574
-5.408
-13.665

2.959
-32
-11.165
-90
-8.328
-17.313
44.394
27.081

2009

3.674
12.470
-2.305

-341
-5.594
3.453

-876
2.797
-323
1.866
-1.574
-5.173
8.074

3.690
-35.298

-31.608

-31
-11.165
-69
-11.265
-34.799
79.193
44.394
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Konzernanhang fiir das
Geschaftsjahr 2010

1. Informationen zum Unternehmen

Die STINAG Stuttgart Invest AG hat ihren Sitz in Deutschland,
70199 Stuttgart, Boblinger StraBe 104. Die Gesellschaft ist
in das Handelsregister beim Amtsgericht Stuttgart (HRB 66)
eingetragen. Die Art der Geschéftstétigkeit und der Haupttatig-
keitsbereich des Unternehmens sind in der Segmentberichter-
stattung und im zusammengefassten Lagebericht erldutert. Die
Gesellschaft hélt Anteile und Beteiligungen an Unternehmen in
den Geschaftsbereichen Immobilien, Finanzen und Getrdnke.
Ihre Aktien werden am amtlichen Markt an der Borse Stuttgart
und Frankfurt am Main gehandelt. Die Gesellschaft selbst hat
keine Mitarbeiter; zum Bilanzstichtag sind im Konzern 127
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr: 104) beschéftigt.
An der STINAG Stuttgart Invest AG ist die Brasserie Holding
S. A., Kiisnacht (Schweiz), mit Mehrheit beteiligt.

2. Rechnungslegungsmethoden

2.1 Grundlagen der Erstellung des
Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss ist nach den am Abschlussstichtag
glltigen International Financial Reporting Standards (IFRS)
des IASB (International Accounting Standards Board, London)
sowie den fiir das Geschéftsjahr gliltigen Interpretationen
des IFRS Interpretations Committee (vormals IFRIC), wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a
Absatz 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten erstellt. Es wurden alle verpflichtenden Verlautbarungen
berlicksichtigt. Die Gesamtergebnisrechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren gegliedert. Die in der Bilanz und in der
Gesamtergebnisrechnung zusammengefassten Posten werden
im Anhang gesondert ausgewiesen. Die in Euro aufgestellten
einbezogenen Einzelabschliisse der STINAG Stuttgart Invest
AG und der verbundenen Unternehmen sind auf den gleichen
Stichtag wie der Konzernabschluss der STINAG Stuttgart Invest
AG aufgestellt. Bei Bilanzierung und Bewertung wurden einheit-
liche Grundsdtze angewandt. Sofern nichts anderes angegeben
ist, sind samtliche Werte auf Tausend Euro (TEUR) gerundet.
Die jeweils flir das Vorjahr angegebenen Zahlen betreffen das
Geschaftsjahr vom 01. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009.
Der Konzernabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG wird im
elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. Der Konzernab-
schluss des Geschéftsjahres 2010 wurde am 08. April 2011
durch den Vorstand zur Weiterleitung an den Aufsichtsrat
freigegeben.

2.2 Konsolidierungskreis/ Aufstellung
Anteilsbesitz

Der Konzernabschluss umfasst neben der STINAG Stuttgart Invest
AG 22 voll konsolidierte in- und ausléndische Tochtergesellschaf-
ten (siehe Beteiligungsibersicht), gegentber 19 Unternehmen
im Vorjahr. Neu in den Konzernabschluss einbezogen wurden im
Jahr 2010 die jeweils im April 2010 neu gegriindete STINAG
Solar GmbH, Stuttgart, und die STINAG Technikverpachtungs
GmbH, Stuttgart. Des Weiteren wurden 100 % der Anteile an der
Windparkgesellschaft Ferme Eolienne de Saint Pierre de Maillé
| SAS, StraBburg, mit Wirkung zum 02. Juli 2010 erworben.
Fir einzelne in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
unternehmen wurde von der Veroffentlichung ihrer Abschliisse
und gegebenenfalls der Aufstellung eines Lageberichtes im
elektronisches Bundesanzeiger nach den §§ 264 Abs. 3, 264 b
HGB abgesehen. In den Konzernabschluss der STINAG Stuttgart
Invest AG wurden die in der folgenden Ubersicht aufgefiihrten
Gesellschaften einbezogen.



Anteil am

Kapital in
Gesellschaft Prozent
STINAG Immobilien GmbH & Co. KG, Stuttgart 100
STINAG K645 Grundbesitz GmbH & Co. KG,
Stuttgart 100
STINAG Pariser Platz GmbH & Co. KG, Stuttgart 94
STINAG Hotel GmbH & Co. KG, Stuttgart 100
STINAG Parkhaus Weilimdorf GmbH & Co. KG,
Stuttgart 100
STINAG Héauser am Markt GmbH & Co. KG,
Stuttgart 100
STINAG Wohn-Immobilien GmbH & Co. KG,
Stuttgart 100
STINAG Wohninvest GmbH & Co. KG, Stuttgart 100
DelLaPaz Immobilienverwaltungsgesellschaft
mbH, Stuttgart 100
STINAG Dresden GmbH, Dresden 100
SINNER AG, Karlsruhe 4 75,14
Moninger Holding AG, Karlsruhe ¥ 79,91
Hatz-Moninger Brauhaus GmbH, Karlsruhe ¥ 79,91
STINAG New Energy GmbH & Co. KG, Stuttgart 100
EuroCape New Energy Ltd., Malta ? 50
eviag AG, Duisburg ? 27,50
Masterhorse Vertriebs GmbH, Schwieberdingen "4 100
STINAG Real Estate GmbH, Stuttgart ¥ 100
STINAG Handelsgesellschaft mbH, Stuttgart 100
EfG-Beteiligungs-GmbH, Stuttgart 100
BiergroBhandlung Wiesenauer GmbH, Stuttgart 100
Boulder Licensing Sarl, Luxemburg 2 27,5
STINAG Solar GmbH, Stuttgart ” 100
STINAG Technikverpachtungs GmbH, Stuttgart 4 100
Saint Pierre de Maillé | SAS, Strasburg? 100
Draken S.a.r.l, Luxembourg ? 30

1) Mittelbare Beteiligung der STINAG Stuttgart Invest AG. Die STINAG Han-
delsgesellschaft mbH, 100 %ige Tochtergesellschaft der STINAG Stuttgart
Invest AG, hélt 100 % an der Masterhorse Vertriebs GmbH sowie 100 % an
der STINAG Solar GmbH.

2) Mittelbare Beteiligung der STINAG Stuttgart Invest AG. Die STINAG New
Energy GmbH & Co. KG, 100 %ige Tochtergesellschaft der STINAG Stuttgart
Invest AG, hdlt zum einen 50 % an der EuroCape New Energy Ltd. Malta,
100 % an der Saint Pierre de Maillé | SAS, StraBburg, 30 % an der Draken
S.a.r.l. und 27,5 % an der eviag AG, Duisburg, sowie 27,5 % an der Boulder
Licencing Srl.

3) Mittelbare Beteiligung der STINAG Stuttgart Invest AG. Die Moninger Holding
AG, 79,91 %ige Tochtergesellschaft der STINAG Stuttgart Invest AG, hélt
100 % an der Hatz-Moninger Brauhaus GmbH.

4) Tochtergesellschaften, die nicht unter die Vorschriften § 264 Abs. 3 und
§ 264 b HGB fallen.
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2.3 Konsolidierungsgrundsatze

Die Abschlisse der Tochtergesellschaften werden unter
Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden zum gleichen Bilanzstichtag wie der Abschluss der
STINAG Stuttgart Invest AG aufgestellt. Tochtergesellschaf-
ten werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeit-
punkt an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, bzw.
dem Grindungszeitpunkt voll konsolidiert. Die Einbezie-
hung in den Konzernabschluss endet, sobald die Beherr-
schung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Es gilt grundsétzlich das Anschaffungs- und Herstellungskos-
tenprinzip, mit Ausnahme der zur VerduBerung verfiigbaren
finanziellen Vermogenswerte, die mit dem beizulegenden
Zeitwert angesetzt werden.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen ab dem 01.
Januar 2004 (erstmalige Anwendung von IFRS) erfolgt nach
der Erwerbsmethode entsprechend IFRS 3. Hiernach setzen
sich die Anschaffungskosten der Anteile aus den beizulegenden
Zeitwerten der im Erwerbszeitpunkt hingegebenen Vermdgens-
werte, der Gbernommenen und eingegangenen Verbindlichkei-
ten, den im Rahmen des Unternehmenserwerbs ausgegebenen
Eigenkapitaltiteln sowie den dem Erwerb direkt zurechenbaren
Kosten zusammen. Ubersteigen die Anschaffungskosten der
Anteile das zum Zeitwert bewertete Reinvermégen, so wird der
verbleibende positive Unterschiedsbetrag als Geschéfts- oder
Firmenwert aktiviert. Sind die Kosten des Erwerbs geringer als
das zum Zeitwert bewertete Reinvermdgen, wird der Unter-
schiedsbetrag direkt ergebniswirksam erfasst. Die Bewertung
der Anteile der nicht beherrschenden Gesellschafter erfolgt
zum neubewerteten Reinvermdgen. Alle konzerninternen Sal-
den, Geschéftsvorfélle, unrealisierten Gewinne und Verluste
aus konzerinternen Transaktionen und Dividenden werden in
voller Hohe eliminiert. Ertragsteuerliche Auswirkungen bei
Konsolidierungsvorgdngen — die auf zeitlichen Unterschieden
beruhen — werden nach IAS 12 durch Steuerabgrenzungen
berlicksichtigt.

Beteiligungen, bei denen die STINAG Stuttgart Invest AG
einen maBgeblichen Einfluss — aufgrund eines Anteilsbesit-
zes zwischen 20 % und 50 % — direkt oder indirekt ausiibt,
werden, wie Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen,
nach der Equity-Methode bewertet. Dabei werden die Anschaf-
fungskosten jéhrlich um den der STINAG Stuttgart Invest AG
zustehenden Kapitalanteil entsprechende Eigenkapitalverén-
derungen erhoht bzw. vermindert. Gewinne und Verluste aus
Transaktionen zwischen Konzernunternehmen und assoziierten
Unternehmen werden entsprechend dem Anteil des Konzerns
an den assoziierten Unternehmen eliminiert.
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3. Neue Rechnungslegungsvorschriften

3.1 Erstmals anzuwendende neue
Rechnungslegungsvorschriften

Das International Accounting Standards Board (IASB) und
das IFRS Interpretation Committee (vormals IFRIC) haben die
nachfolgend aufgefiihrten Standards, Interpretationen und
Anderungen verabschiedet, die seit dem 01. Januar 2010
verpflichtend anzuwenden sind und von der STINAG Stuttgart
Invest AG im Konzernabschluss 2010 angewandt wurden:

Verbesserungen zu IFRS 2009

Bei den Verbesserungen zu IFRS 2009 handelt es sich um einen
Sammelstandard, der im April 2009 veréffentlicht wurde und
Anderungen in verschiedenen IFRS zum Gegenstand hat. Fiir
den Konzern ergaben sich aus diesen Anderungen keine wesentli-
chen Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden sowie
die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

IFRS 3 — Unternehmenszusammenschliisse

Der (berarbeitete Standard IFRS 3 wurde im Januar 2008
veroffentlicht und ist erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden,
das am oder nach dem 01. Juli 2009 beginnt. Der Standard
wurde im Rahmen des Konvergenzprojektes von IASB und
FASB einer umfassenden Uberarbeitung unterzogen. Die
wesentlichen Anderungen betreffen insbesondere die Einfiih-
rung eines Wahlrechts bei der Bewertung von Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss (bisher als ,Minderheitenanteile” be-
zeichnet), die entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zum
entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermégens
des erworbenen Unternehmens zu bewerten sind. Hervorzuhe-
ben sind weiterhin die erfolgswirksame Neubewertung zuvor
gehaltener Anteile bei erstmaliger Erlangung der Beherrschung
(sukzessiver Unternehmenserwerb), die zwingende Berick-
sichtigung einer Gegenleistung, die an das Eintreten kiinftiger
Ereignisse gekniipft ist, zum Erwerbszeitpunkt sowie die
ergebniswirksame Behandlung von Transaktionskosten. Diese
Neuregelungen werden sich auf die Ansatzhohe des Geschéfts-
oder Firmenwerts, auf das Ergebnis der Berichtsperiode,
in der ein Unternehmenszusammenschluss erfolgt, und auf
kiinftige Ergebnisse auswirken. Die Ubergangsbestimmungen
sehen eine prospektive Anwendung der Neuregelung vor. Fiir
Vermdgenswerte und Schulden, die aus Unternehmenszu-
sammenschliissen vor der erstmaligen Anwendung des neuen
Standards resultieren, ergeben sich keine Anderungen. Die
Anderungen werden sich bei kiinftigen Unternehmenserwer-
ben auf die Ansatzhohe des Geschéfts- oder Firmenwertes,
auf die Ergebnisse des Berichtszeitraumes, in dem ein Unter-
nehmenserwerb erfolgt, und auf kiinftige Ergebnisse auswirken.
Im Geschéftsjahr 2010 ergaben sich indes keine einschlagi-
gen Sachverhalte, so dass die Anderungen nicht zum Tragen
kamen.

IFRS 5 — Anderungen im Rahmen

von Verbesserungen zu IFRS 2008

Die Anderungen aus dem Verbesserungsprojekt 2008 wurden
im Mai 2008 ver6ffentlicht und sind — mit Ausnahme von IFRS
5 (hier ab dem 01. Juli 2009) — erstmals im Geschaftsjahr
anzuwenden, das am oder nach dem 01. Januar 2009 beginnt.
Mit der Anderung des IFRS 5 wurde klargestellt, dass auch dann
samtliche Vermodgensgegenstdnde und Schulden eines Toch-
terunternehmens, dessen geplante VerduBerung den Verlust
der Beherrschung zur Folge hat, als zur VerduBerung gehalten
einzustufen ist, wenn dem Unternehmen nach der VerduBerung
ein Anteil ohne beherrschenden Einfluss am ehemaligen Toch-
terunternehmen verbleibt. Da sich im Geschéftsjahr 2010 im
Konzern keine einschldgigen Sachverhalte ergaben, kamen die
Anderungen nicht zum Tragen.

IAS 27 — Konzern- und Einzelabschliisse

Der iberarbeitete Standard IAS 27 wurde im Januar 2008
veroffentlicht und ist erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden,
das am oder nach dem 01. Juli 2009 beginnt. Der Standard
schreibt vor, dass eine Anderung der Beteiligungshéhe an einem
Tochterunternehmen, die nicht zum Verlust der Beherrschung
fihrt, als Transaktion mit Anteilseignern in ihrer Eigenschaft
als Anteilseigner bilanziert wird. Aus einer solchen Transaktion
kann daher weder ein Geschafts- oder Firmenwert noch ein
Gewinn oder Verlust resultieren. Bei Verlust der Beherrschung
einer Tochtergesellschaft ist die verbleibende Beteiligung mit
dem beizulegenden Zeitwert neu zu bewerten und im Rahmen
der Ermittlung des VerduBerungsergebnisses zu bericksichtigen.
Von der Tochtergesellschaft erlittene Verluste sind auf die An-
teilseigner des Mutterunternehmens und die Anteile ohne beherr-
schenden Einfluss (bisher als ,Minderheitenanteile” bezeichnet)
selbst dann zu verteilen, wenn dies dazu flihrt, dass die Anteile
ohne beherrschenden Einfluss einen Negativsaldo aufweisen.
Die Ubergangshestimmungen sehen hierzu eine prospektive
Anwendung vor. Fiir Vermdgensgegenstande und Schulden, die
aus solchen Transaktionen vor dem Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung des neuen Standards resultieren, ergeben sich daher
keine Anderungen. Da im Konzern keine Minderheitsanteile vor-
handen sind, ergeben sich aus der Anwendung dieses Standards
keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IAS 39 — Geeignete Grundgeschafte

Die Anderung von IAS 39 wurde im Juli 2009 veréffentlicht und
ist retrospektiv erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 01. Juli 2009 beginnt. Es wird klargestellt, dass es
zuldssig ist, lediglich einen Teil der Anderungen des beizulegen-
den Zeitwerts oder der Cash Flow-Schwankungen eines Finanz-
instrumentes als Grundgeschaft zu designieren. Dies umfasst auch
die Designation der Inflation als Risiko oder Teil des Finanzin-
strumentes in bestimmten Féllen. Da im Konzern keine derartigen
Geschdéfte vorhanden sind, ergeben sich aus der Anwendung die-
ses Standards keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.



3.2 Veroffentlichte, jedoch nicht verpflichtend
anzuwendende Standards

Die folgenden (berarbeiteten oder neu herausgegebenen
Standards und Interpretationen waren im Geschéaftsjahr 2010
noch nicht verpflichtend anzuwenden bzw. sind von der Kom-
mission der Europdischen Gemeinschaften im Rahmen des
Endorsement Verfahrens flir die Europdische Union noch nicht
Ubernommen worden. Der Konzern wendet diese Standards und
Interpretationen nicht vorzeitig an.

IAS 24 - Angaben iiber Beziehungen zu

nahe stehenden Unternehmen und Personen

Der iberarbeitete Standard IAS 24 wurde im November 2009
ver6ffentlicht und ist erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden,
das am oder nach dem 01. Januar 2011 beginnt. Damit wurden
zum einen die Definition der nahe stehenden Unternehmen und
Personen uberarbeitet, um die Identifizierung von Beziehungen
zu nahe stehenden Unternehmen und Personen zu erleichtern,
und zum anderen die einer 6ffentlichen Stelle nahe stehenden
Unternehmen partiell von der Angabepflicht Uber Geschéfts-
vorfdlle mit dieser offentlichen Stelle und anderen dieser
6ffentlichen Stelle nahe stehenden Unternehmen befreit. Der
Standard sieht retrospektive Anwendung vor. Aus der Erwei-
terung der Definition werden kiinftig voraussichtlich weitere
Angaben iber den Kreis der nahe stehenden Unternehmen
des Konzerns resultieren. Die Anwendung der Uberarbeiteten
Definition wird derzeit diberprift. Die Anderung wird jedoch
keine Auswirkungen auf den Ansatz und die Bewertung von
Vermégenswerten und Schulden im Konzernabschluss und die
Ergebnisse in kiinftigen Geschéftsjahren haben.

IFRS 7 — Angaben iiber die Ubertragung

von finanziellen Vermdgenswerten

Die Anderung von IFRS 7 wurde im Oktober 2010 veroffent-
licht und ist erstmals im Geschaftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 01. Juli 2011 beginnt. Die Anderung bestimmt
umfangreiche neue qualitative und quantitative Angaben iber
Ubertragene finanzielle Vermdgenswerte, die nicht ausgebucht
wurden, und U(ber das zum Berichtsstichtag bestehende
anhaltende Engagement bei (ibertragenen finanziellen Vermo-
genswerten. Diese Anderung wird den Umfang der Angaben zu
Finanzinstrumenten voraussichtlich weiter ausdehnen. Sie wird
jedoch keine Auswirkungen auf den Ansatz und die Bewertung
von Vermbgenswerten und Schulden im Konzernabschluss und
die Ergebnisse in kiinftigen Geschaftsjahren haben.

IFRS 9 - Finanzinstrumente:

Klassifizierung und Bewertung

Der erste Teil der Phase | bei der Vorbereitung des IFRS 9
Finanzinstrumente wurde im November 2009 veroffentlicht
und ist erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder
nach dem 01. Januar 2013 beginnt. Der Standard beinhaltet
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Neuregelungen zur Klassifizierung und Bewertung von finan-
ziellen Vermdgenswerten. Hiernach sind Schuldinstrumente
abhéngig von ihren jeweiligen Charakteristika und unter Be-
riicksichtigung des Geschaftsmodells entweder zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten oder erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bilanzieren. Eigenkapitalinstrumente sind immer
zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren. Wertschwankungen
von Eigenkapitalinstrumenten dirfen aber aufgrund des ein-
gerdumten instrumentenspezifischen Wahlrechts, welches im
Zeitpunkt des Zugangs des Finanzinstrumentes ausibbar ist,
im sonstigen Ergebnis erfasst werden. In diesem Fall wirden
fir Eigenkapitalinstrumente nur bestimmte Dividendenertréage
erfolgswirksam erfasst. Eine Ausnahme bilden finanzielle
Vermogenswerte, die zu Handelszwecken gehalten werden und
die zwingend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu
bewerten sind. Der IASB hat im Oktober 2010 den zweiten Teil
der Phase | des Projekts abgeschlossen. Der Standard wurde
damit um die Vorgaben zu finanziellen Verbindlichkeiten ergénzt
und sieht vor, die bestehenden Klassifizierungs- und Bewer-
tungsvorschriften flir finanzielle Verbindlichkeiten mit folgenden
Ausnahmen beizubehalten: Auswirkungen aus der Anderung
des eigenen Kreditrisikos bei finanziellen Verbindlichkeiten, die
als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klas-
sifiziert wurden, missen erfolgsneutral erfasst und derivative
Verbindlichkeiten auf nicht notierte Eigenkapitalinstrumente
diirfen nicht mehr zu Anschaffungskosten angesetzt werden.
Der zeitliche Anwendungsbereich bleibt unverdndert (01.
Januar 2013). Den Unternehmen steht es allerdings frei, die
Bestimmungen aus der 2009-Fassung vorzeitig und separat von
den Regelungen zu finanziellen Verbindlichkeiten anzuwenden.
Die vorzeitige Anwendung der Regelungen zu finanziellen Ver-
bindlichkeiten ist ebenfalls gestattet, dann allerdings zusam-
men mit der 2009-Fassung. Der Standard sieht grundsétzlich
retrospektive Anwendung vor. Bei Anwendung des ersten sowie
zweiten Teils der Phase | dieser Projektphase werden keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns erwartet. Um ein umfassendes Bild
potentieller Auswirkungen darzustellen, wird der Konzern die
Auswirkung erst in Verbindung mit den anderen Phasen, sobald
diese verdffentlicht sind, quantifizieren.

Anderung von IAS 12 - Latente Steuern:

Realisierung zugrunde liegender Vermégenswerte

Die Anderung von IAS 12 wurde im Dezember 2010 verdffent-
licht und ist erstmals im Geschéaftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 01. Januar 2012 beginnt. Die Anderung sieht
vor, dass aktive und passive latente Steuern fiir bestimmte
Vermdgenswerte basierend auf der Annahme bewertet werden,
dass der Buchwert dieser Vermogenswerte in voller Hohe durch
VerduBerung realisiert wird. Im deutschen Rechtskreis werden
aus der Anwendung dieser Anderung erwartungsgemaB keine
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns resultieren.
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Verbesserungen zu IFRS 2010

Bei den Verbesserungen zu IFRS 2010 handelt es sich um einen
Sammelstandard, der im Mai 2010 verdffentlicht wurde und
Anderungen in verschiedenen IFRS beinhaltet. Fiir den Kon-
zern ergeben sich aus diesen Anderungen keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden sowie die
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Nachfolgend aufgelistete Neuregelungen sind auf den Konzern
nicht anwendbar und werden daher keine Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben:

e |FRS 1 — Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender von
Vergleichsangaben nach IFRS 7

e |FRS 1 — Drastische Hyperinflation und Streichung der
festen Daten flr erstmalige Anwender

e |FRS 2 — Konzerninterne anteilshasierte Verglitungen mit
Barausgleich

e |AS 32 — Klassifizierung von Bezugsrechten

e |FRIC 12 — Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

e |FRIC 14 — Vorauszahlungen aus
Mindestdotierungsverpflichtungen

e |FRIC 15 — Vereinbarungen (ber die Errichtung von
Immobilien

e |FRIC 16 — Absicherung einer Nettoinvestition in einen
ausléndischen Geschéftsbetrieb

e |FRIC 17 — Sachdividenden an Eigentimer

e |FRIC 18 — Ubertragung von Vermdgenswerten durch einen
Kunden

e |FRIC 19 — Abldsung finanzieller Verbindlichkeiten mit
Eigenkapitalinstrumenten

4. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Bilanzgliederung erfolgt nach der Fristigkeit. Als kurzfristig
werden Vermoégenswerte und Schulden angesehen, wenn sie
innerhalb eines Jahres féllig sind. Entsprechend gelten Ver-
mogenswerte und Schulden als langfristig, wenn sie ldnger
als ein Jahr im Konzern verbleiben. Vorrdte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, sonstige Vermdgenswerte sowie
Zahlungsmittel werden als kurzfristig, latente Steueranspriiche
bzw. -verbindlichkeiten als langfristig angesehen.

4.1 Langfristige Vermogenswerte

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Grundstiicke, Gebdude oder Teile von Gebduden werden als
Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien bezeichnet, wenn
sie zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck
der Wertsteigerung, aber nicht zur Selbstnutzung dienen.
Die erstmalige Bewertung erfolgt zu Anschaffungs- und

Herstellungskosten zuzilglich Transaktionskosten. Die Fol-
gebewertung erfolgt in Ausiibung des Wahlrechtes nach IAS
40 zu fortgefiihrten Anschaffung- und Herstellungskosten. Es
wird die lineare Abschreibungsmethode angewandt. Die den
Abschreibungen zugrunde gelegten Nutzungsdauern betragen
in der Regel 30 bis zu 50 Jahre, die Abschreibungssatze
bewegen sich zwischen 2 % und 3 %. Zur Bestimmung der
Nutzungsdauern werden die als Finanzinvestitionen gehal-
tenen Immobilien in verschiedene Komponenten aufgeteilt.
Steuerliche Sonderabschreibungen dirfen nicht angesetzt
werden. Der Verkehrswert der als Finanzinvestitionen gehalte-
nen Immobilien ist im Konzernanhang angegeben. Dieser wird
anhand von sachverstdndigen Bewertungen auf Grundlage
von Vergleichspreisen, Marktdaten und des Ertragswertver-
fahrens von der STINAG Stuttgart Invest AG ermittelt. Als
Rechtsgrundlage zur Verkehrswertermittlung wird der WertV
sowie der WertR verwendet. Bei dem Ertragswertverfahren
wird zundchst der Wert des Grund und Bodens (Grundlage
ist Vergleichwertverfahren), unter angemessener Berlicksich-
tigung von Wert beeinflussenden Umstédnden ermittelt und
unter Beriicksichtigung des Liegenschaftszinses (Bandbreite
2,75 % bis 6,5%) die Bodenwertverzinsung errechnet. Im
Anschluss wird der kiinftig erwartete Reinertrag (nach Abzug
der Bodenwertverzinsung) auf den Bewertungsstichtag iber
einen begrenzten Zeitraum mit dem Wertfaktor (ergibt sich aus
Restnutzungsdauer und Liegenschaftszins) abgezinst, woraus
sich der Kapitalwert der baulichen Anlagen ergibt. Der Rein-
ertrag errechnet sich aus der Saldierung der nachhaltig erziel-
baren Nettomiete (aufgrund bestehender Mietvertrdge oder im
Fall von leer stehenden Objekten aufgrund GroBe, Qualitat,
Ausstattung, Marktgangigkeit etc. der Mietflachen) sowie den
Bewirtschaftungskosten, die der Eigentiimer zu tragen hat.
Der Wert der baulichen Anlagen plus der Wert des Grund und
Bodens ergibt den Ertragswert des bebauten Grundstiicks. Fiir
die Durchfiihrung von Werthaltigkeitstests (Impairmenttests)
werden die zusammengefassten Buchwerte fir Grund, Boden
und Gebdude dem nach sachverstdndiger Bewertung ermit-
telten Verkehrswert der Objekte gegeniibergestellt. Laufende
Instandhaltungen werden nicht aktiviert, sondern als Aufwand
gebucht. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden
bei ihrem Abgang, bei nicht mehr dauerhafter Nutzung oder
bei fehlendem wirtschaftlichen Nutzen durch VerduBerung,
ausgebucht. Gewinne oder Verluste aus Stilllegung oder Ab-
gang einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden
im Jahr der Stilllegung oder VerduBerung erfasst.

Sachanlagen

Sachanlagen sind zu Anschaffungs- und Herstellungskosten
angesetzt. Sofern die Ansatzkriterien erfillt sind, werden
Fremdkapitalkosten aktiviert. Soweit abnutzbar, werden sie
in den Folgejahren um planméaBig nutzungsbedingte Abschrei-
bungen dber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer sowie
gegebenenfalls auBerplanméBige Abschreibungen vermindert.



Instandhaltungs- und Wartungskosten werden unmittelbar
ergebniswirksam erfasst. Eine Sachanlage wird entweder bei
Abgang oder wenn aus dem Vermégenswert kein kinftiger wirt-
schaftlicher Nutzen mehr zu erwarten ist ausgebucht. Gewinne
und Verluste aus der Ausbuchung werden erfolgswirksam er-
fasst. Die Restbuchwerte, wirtschaftliche Nutzungsdauer und
die Abschreibungsmethode werden zu jedem Bilanzstichtag
Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Den planmaBigen
Abschreibungen liegen die folgenden konzerneinheitlichen
Nutzungsdauern zugrunde:

30 bis 50 Jahre
5 bis 20 Jahre
3 bis 10 Jahre

Sonstige Gebdude
Technische Anlagen und Maschinen
Betriebs- und Geschédftsausstattung

Sonstige Grundstiicke werden nicht planméBig abgeschrieben.
Flr sonstige Gebdude sowie sonstige Sachanlagen wird die
lineare Abschreibungsmethode angewandt. Die Abschrei-
bungen auf Gegenstdnde des Sachanlagevermdgens erfolgen
im Zugangsjahr zeitanteilig. Vermogenswerte, die einer plan-
maBigen Abschreibung unterliegen, werden auf Basis zah-
lungsmittelgenerierender Einheiten auf Wertminderungsbedarf
gepriift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der
Umstande anzeigen, dass der Buchwert nicht mehr erzielbar
erscheint. Bei Wegfall der Griinde flir vorgenommene Wertmin-
derungen erfolgt eine Zuschreibung.

Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden
bei Zugang zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten be-
wertet und planméBig (iber die zu erwartende Nutzungsdauer
zwischen 3 und 15 Jahren linear und unter Abzug eventueller
Wertminderungsaufwendungen abgeschrieben. Immaterielle
Vermdégenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden (ber
ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben und bei
Vorliegen von Indizien auf Basis zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten auf einem Wertminderungsbedarf hin untersucht.
Nutzungsdauer und Methode werden grundsétzlich zum Ende
eines jeden Geschaftsjahres berprift. Bei Anderung von Nut-
zungsdauer oder erwartetem Abschreibungsverlauf wird dieser
angepasst. Immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter
Nutzungsdauer werden nicht planméaBig abgeschrieben, sondern
es wird einmal jahrlich, unter Berlicksichtigung der Einschét-
zung der unbestimmten Nutzungsdauer, ein Werthaltigkeitstest
durchgefiihrt. Die Anschaffungskosten von im Rahmen des
Unternehmenszusammenschlusses erworbenen immateriellen
Vermdgenswerten entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert
zum Erwerbszeitpunkt.

Unternehmenszusammenschliisse und

Geschéfts- oder Firmenwert
Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung
der Erwerbsmethode bilanziert. Dies beinhaltet die Erfassung
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von identifizierbaren Vermogenswerten, Schulden und Even-
tualschulden des erworbenen Geschéftsbetriebs zum beizule-
genden Zeitwert. Ein Geschéfts- oder Firmenwert ergibt sich
aus dem Uberschuss der Gesamtgegenleistung des Unterneh-
menszusammenschlusses (iber den Anteil des Erwerbers an den
beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Vermogenswer-
te, Schulden und Eventualschulden des erworbenen Unterneh-
mens. Liegt die Gesamtgegenleistung unter dem beizulegenden
Zeitwert des Reinvermdégens, wird der Unterschiedsbetrag
ergebniswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Nach
dem erstmaligen Ansatz wird ein Geschafts- oder Firmenwert
zu Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Wertminderungs-
aufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests
wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworbene Geschafts- oder Firmenwert ab dem Erwerbszeit-
punkt den Zahlungsmittel generierenden Einheiten zugeordnet
und ein eventueller Wertminderungshedarf iberpriift und gege-
benenfalls auBerplanméBig abgeschrieben. Eine Zahlungsmittel
generierende Einheit stellt die niedrigste Ebene innerhalb eines
Segments geméB IFRS 8 ,Segmentberichterstattung” dar, auf
der der Geschéafts- oder Firmenwert fir die interne Unterneh-
menssteuerung berwacht wird.

Langfristige finanzielle Vermdgenswerte

und Forderungen

Langfristige finanzielle Vermdgenswerte und Forderung sind im

Konzern eingeteilt in:

e Forderungen und Kredite die nicht am aktiven Markt notiert
sind (Ausleihungen an Unternehmen mit Beteiligungsver-
héltnis, sonstige Ausleihungen, Finanzierungsleasingforde-
rungen).

e Zur VerduBerung verflighare Vermdgenswerte.

e Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte.

Der Konzern legt die Klassifizierung seiner langfristigen finan-
ziellen Vermogenswerte und Forderungen mit dem erstmaligen
Ansatz fest und dberprift diese Zuordnung am Ende eines
jeden Geschaftsjahres. Umwidmungen werden, sofern diese
zuldssig und erforderlich sind, zum Ende des Geschéftsjahres
vorgenommen. Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht sowie sonstige Ausleihungen an
Dritte sind finanzielle Vermodgenswerte, die unter die Kategorie
Forderungen fallen, nicht am aktiven Markt notiert sind und
die als direkte Bereitstellung von finanziellen Mitteln ohne jeg-
liche Absicht, die Forderung zu handeln, geschaffen wurden.
Diese werden zu Anschaffungskosten (Nominalwert), d. h.
zum Nennwert abziiglich Transaktionskosten sowie individuell
bemessener Wertberichtigungen angesetzt. Der beizulegende
Zeitwert der finanziellen Vermdgenswerte ermittelt sich als
Barwert aus den vertraglichen Cash Flows, abgezinst mit dem
marktiblichen Zinssatz zum Bilanzstichtag. Daneben fallen
unter die sonstigen finanziellen Vermdégenswerte noch die
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Forderungen, fir die mangels aktiven Markts kein Marktpreis
vorliegt. Sie werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode angesetzt.

Des Weiteren sind unter den zur VerduBerung verfliigharen zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten Vermoégenswerten die
Anteile an verbundenen Unternehmen sowie die Beteiligungen
erfasst. Anderungen des beizulegenden Zeitwertes werden
zundchst im Eigenkapital und erst beim Verkauf, bei Abgang
oder Wertminderung der Anlage in der Gesamtergebnisrech-
nung erfasst. Der beizulegende Zeitwert von Wertpapieren,
die auf organisierten Mérkten gehandelt werden, wird durch
Bezugnahme auf den an der Borse notierten Geldkurs am
Bilanzstichtag ermittelt.

Unter die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilan-
zierten finanziellen Vermégenswerte fallen die zu Handelszwe-
cken gehaltenen finanziellen Vermégenswerte, wie Derivate.
Diese werden beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft.

4.2 Kurzfristige Vermogenswerte

Vorréte

Unter den Vorrédten werden fertige und unfertige Erzeugnisse,
Waren sowie Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfasst. Unfertige
und fertige Erzeugnisse umfassen die Material- und Lohn-gin-
zelkosten sowie angemessene Teile der variablen sowie fixen
Material- und Fertigungsgemeinkosten. Fremdkapitalkosten
kommen nicht zum Ansatz. Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
sind im Wesentlichen mit durchschnittlichen Anschaffungskos-
ten angesetzt.

Kurzfristige Forderungen und

sonstige finanzielle Vermdégenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten abzlglich
Transaktionskosten sowie einer nach allen erkennbaren Einzel-
risiken vorgenommenen Einzelwertberichtigung fiir Forderungen
angesetzt. Eine Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn ein
objektiver, substanzieller Hinweis fiir eine Wertminderung vor-
liegt. Dies ist dann der Fall, wenn ein Verlustereignis im Sinne
des IAS 39.59 vorliegt. Forderungen werden ausgebucht, so-
bald sie uneinbringlich sind. Bei Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen wird angenommen, dass der Nominalbetrag
abzliglich Wertberichtigungen dem beizulegenden Zeitwert
entspricht. Wertberichtigungen von Forderungen werden unter
Verwendung von Wertberichtigungskonten vorgenommen.
Kassakdufe und -verkdufe von finanziellen Vermdgenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungstag
angesetzt.

Wertpapiere

Zur VerduBerung gehaltene, auf organisierten Markten ge-
handelte Wertpapiere werden zum beizulegenden Zeitwert
(Bérsenkurs am Bilanzstichtag) folgebewertet. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts werden im Eigenkapital zurlickgehal-
ten und bei Verkauf in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in der Bilanz
umfassen den Kassenbestand, Schecks sowie Bankguthaben
und Schuldscheindarlehen mit urspringlichen Félligkeiten
von weniger als drei Monaten. Die Bilanzierung erfolgt zum
Nominalwert.

4.3 Eigenkapital

Eigene Anteile

Eigene Anteile werden vom Eigenkapital abgezogen. Der Kauf,
der Verkauf, die Ausgabe oder Einziehung von eigenen Anteilen
wird nicht erfolgswirksam erfasst.

4.4 Schulden

Riickstellung fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Die Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
werden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren geméas IAS
19 ermittelt. Bei diesen Verfahren werden neben den am Bi-
lanzstichtag bekannten Renten und erworbenen Anwartschaf-
ten auch kiinftig zu erwartende Steigerungen von Gehéltern
und Renten bertlicksichtigt. Die Berechnung beruht auf ver-
sicherungsmathematischen Gutachten unter Beriicksichtigung
biometrischer Rechnungsgrundlagen gemaB den Richttafeln
2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Die erfolgswirksame Er-
fassung versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste
erfolgt erst dann, wenn die zu Beginn des Geschéftsjahres
nicht erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste 10 % des Barwertes der Verpflichtung zu Beginn des
Geschaftsjahres lbersteigen (Korridormethode). Der Dienst-
zeitaufwand und der Zinsanteil der Riickstellungszufiihrung
werden im Personalaufwand ausgewiesen.

Riickstellungen

Rickstellungen werden dann gebildet, wenn eine gegenwartige
rechtliche oder faktische AuBenverpflichtung aufgrund eines
vorangegangenen Ereignisses vorliegt, ein wahrscheinlicher
Abfluss von Ressourcen besteht und die Hohe der Verpflich-
tung verldsslich geschatzt werden kann. Soweit bei Verpflich-
tungen erst nach mehr als einem Jahr mit Mittelabfliissen
gerechnet wird, werden die Rickstellungen zum Barwert an-
gesetzt. Im Fall der Abzinsung wird die durch Zeitablauf be-
dingte Erhdhung der Riickstellung als Zinsaufwand erfasst. Als



Diskontierungsfaktor wird ein fristaddquater Marktzinssatz vor
Steuern verwendet, der die fir die Rickstellungen spezifischen
Risiken widerspiegelt. An jedem Bilanzstichtag werden die
Rickstellungen dem Grund und der Hohe nach Uberprift und
Schétzungen gegebenenfalls angepasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten unterteilen sich in verzinsliche
Darlehen und in Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten wer-
den klassifiziert in Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
bzw. assoziierten Unternehmen, Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlich-
keiten. Bei ihrem erstmaligen Ansatz werden diese mit ihren
Anschaffungskosten gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
von Transaktionskosten angesetzt, die dem beizulegenden
Wert der Gegenleistung entsprechen. Dies ist bei kurzfristi-
gen Verbindlichkeiten in der Regel der Rickzahlungsbetrag,
bei langfristigen Verbindlichkeiten kommen die fortgeflihrten
Anschaffungskosten nach der Effektivzinsmethode zum An-
satz. Jede Differenz zwischen dem Auszahlungs- und Rick-
zahlungsbetrag wird grundsétzlich Uber die Laufzeit des
Darlehensvertrages unter Anwendung der Effektivzinsmethode
ergebniswirksam erfasst. Verbindlichkeiten werden als lang-
fristig klassifiziert, sofern der Vertrag eine Tilgung nach mehr
als 12 Monaten vorsieht. Eine Verbindlichkeit wird ausgebucht,
wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflich-
tung beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist.

Steuern

Die tatsdchlichen Steuererstattungsanspriiche und -schulden
fur laufende und fir frihere Perioden sind mit dem Betrag
bewertet, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbe-
horden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrden erwartet
wird. Der Berechnung des Betrages werden die Steuersdtze
und Steuergesetze zugrunde gelegt, die am Bilanzstichtag
gelten oder in Kiirze gelten werden. Ertragsteuern beinhalten
samtliche Steuern, die auf den steuerpflichtigen Gewinn des
Konzerns erhoben werden. Sonstige Steuern wie Grundsteuer,
Stromsteuer etc. sind im Aufwand enthalten. Umsatzsteuer, die
zu erstatten oder abzufiihren ist, wird unter Forderungen und
Schulden in der Bilanz erfasst.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Lia-
bility-Methode auf zum Abschlussstichtag bestehende tempo-
rare Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermo-
genswertes bzw. einer Schuld in der IFRS-Bilanz und dem
Steuerbilanzwert. Latente Steueranspriiche werden fir alle
abzugsfahigen temporédren Unterschiede und noch nicht ge-
nutzten steuerlichen Verlustvortrdge in dem MaBe erfasst, in
dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen
verflighar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporéa-
ren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerlichen

Konzernanhang Konzernabschluss | 67

Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kén-
nen. Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem
Abschlussstichtag berpriift und in dem Umfang reduziert, in
dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes
zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen
das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet
werden kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche wer-
den an jedem Abschlussstichtag (iberprift und in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein
kiinftig zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des laten-
ten Steueranspruches ermdglicht. Latente Steueranspriiche
und -schulden werden anhand der Steuersdtze bemessen, die
in der Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert wird oder
eine Schuld erfillt wird, voraussichtlich Glltigkeit erlangen
werden. Dabei werden die Steuersédtze (und Steuergesetze)
zugrunde gelegt, die zum Abschlussstichtag gelten. Zukinf-
tige Steuersatzdnderungen werden berlcksichtigt, sofern am
Abschlussstichtag materielle Wirksamkeitsvoraussetzungen im
Rahmen eines Gesetzgebungsverfahrens erfillt sind.

Ertrags- und Aufwandserfassung

Ertrdge aus der Vermietung von als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien werden entsprechend der Nutzungs-
iberlassung erfasst. Ertrdge aus Stromproduktion im Rahmen
von Wind- und Solarkraftwerken werden entsprechend den
Einspeisegesetzen des jeweiligen Landes erfasst. Ertrdge
aus VerduBerungsgeschéften werden dann erfasst, wenn die
maBgeblichen Risiken und Chancen aus dem Eigentum auf
den Kéufer lbergehen und dem Unternehmen kein fortdau-
erndes Verfligungs- und wirksames Kontrollrecht verbleibt.
Umsatzerlose aus der Lieferung von Getrdnken werden zum
Zeitpunkt der Lieferung erfasst. Die Hohe des Ertrages muss
verldsslich bestimmbar sein. Weiterhin muss dem Unterneh-
men aus der Transaktion mit hinreichender Wahrscheinlichkeit
wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen und die im Zusammenhang
mit der Transaktion entstandenen oder noch entstehenden
Aufwendungen zuverldssig bemessen werden kénnen. Zinser-
trdge werden dann erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind.
Leistungsbedingte Aufwendungen werden mit Lieferung bzw.
Inanspruchnahme der Leistung, alle sonstigen Aufwendungen
im Zeitpunkt des Anfalls ihres Aufwands erfasst.

Leasingverhdltnisse

Leasingverhdltnisse (Mietverhdltnisse), bei denen ein wesent-
licher Anteil des Nutzens und der Risiken aus dem Eigentum
am Leasingobjekt beim Leasinggeber verbleiben, werden als
Operating Leasing klassifiziert. Unter einem Operating Leasing
Vertrag erhaltene oder geleistete Zahlungen werden linear
iber die Dauer des Leasingverhaltnisses in der Gesamter-
gebnisrechnung erfasst. Der Konzern tritt hinsichtlich der als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien grundsétzlich als
Leasinggeber auf. Wenn Vermogenswerte in einem Finanzie-
rungsleasing vom Konzern als Leasinggeber vermietet werden,
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wird der Barwert der Mindestleasingzahlungen als Leasingfor-
derung angesetzt. Der Unterschiedsbetrag zwischen Brutto-
forderung und Barwert der Forderung wird Uber die Laufzeit
des Leasingvertrages im Finanzergebnis erfasst. Zinsertrage
werden Uber die Dauer des Leasingverhéltnisses anhand der
Annuitdtenmethode erfasst, aus der sich eine konstante jéhr-
liche Rendite ableitet.

Kapitalflussrechung

Die Finanzierungsrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente im Laufe des Berichtsjahres
durch Mittelzu- und -abflisse verdndert haben. Es wird zwi-
schen Zahlungsstromen aus operativer, investiver sowie aus
Finanzierungstatigkeit unterschieden. Mittelzu- und -abfllisse
aus laufender Geschaftstatigkeit werden indirekt vom Ergebnis
nach Steuern abgeleitet. Hierzu werden nicht zahlungswirksame
Aufwendungen und Ertrége korrigiert und um die Veranderung
der Aktiva und Passiva ergdnzt. Diese stammen insbesondere
aus der erldswirksamen Tétigkeit des Unternehmens; ferner
sind alle Aktivitaten, die nicht den Investitions- oder Finan-
zierungstatigkeiten zuzuordnen sind, unter der laufenden Ge-
schéftstatigkeit erfasst. Zahlungsmittelzu- und -abfliisse aus
der Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden nach der
direkten Methode dargestellt. Investitionstétigkeiten sind der
Erwerb und die VerduBerung langfristiger Vermdgenswerte und
sonstige Finanzinvestitionen, die nicht zu den Zahlungsmitteln
gehoren. Finanzierungstatigkeiten sind Aktivitaten, die sich auf
den Umfang und die Zusammensetzung der Eigenkapitalposten
und die Finanzschulden auswirken.

5. Schétzungen und Beurteilungen
bei der Bilanzierung

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der
IFRS erfordert bei verschiedenen Positionen, dass Annahmen
getroffen und Schédtzungen vorgenommen werden, die sich
auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte (An-
hangangaben 7 bis 15), Verbindlichkeiten (Anhangangaben
19, 20, 22) und Rickstellung (Anhangangaben 17, 18), der
Haftungsverhaltnisse oder der sonstigen finanziellen Verpflich-
tungen (Anhangangabe 24), der Ertrdge und Aufwendungen
(Anhangangaben 26 bis 32) auswirken. Die tatséchlichen Be-
trdge konnen von den getroffenen Annahmen und Schédtzungen
abweichen. Schatzungen und Annahmen sind insbesondere
erforderlich bei:

e der Bestimmung der Nutzungsdauer des abnutzbaren
Sachanlagevermdgens oder immaterieller Vermdgenswerte
(Anhangangaben 8 und 9),

e der Bewertung immaterieller Vermdgenswerte im Rahmen
der Kaufpreisallokationen fir die Unternehmenszusammen-
schliisse (Anhangangabe 6),

e der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte fir die als Finanz-
investitionen gehaltenen Immobilien (Anhangangabe 7).

e der Ermittlung des Equity-Wertansatzes der assoziierten
Unternehmen (Anhangangabe 11) eviag AG und der Boulder
Licensing Ltd. sowie der Beteiligung an dem Joint Venture
EuroCape New Energy Ltd., Draken Sarl, Luxemburg.

e dem Ansatz und der Bemessung der Rickstellungen (An-
hangangaben 17 und 18).

e dem Wertansatz von Beteiligungen und anderen Vermo-
genswerten oder Verpflichtungen (Anhangangabe 11).

e der Klassifikation von Leasingobjekten als Operating- oder
Finanzierungs-Leasing (Anhangangabe 23).

Bei Pensionsleistungen (Anhangangabe 17) wird der Aufwand
anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen
ermittelt. Eine versicherungsmathematische Bewertung
erfolgt auf der Grundlage diverser Annahmen. Hierzu zéhlen
die Bestimmung der Abzinsungssétze, kinftiger Lohn- und
Gehaltssteigerungen sowie der Sterblichkeitsrate und kiinftiger
Rentenanpassungen. Aufgrund der Komplexitdt der Bewertung
der zugrundeliegenden Annahmen und ihrer Langfristigkeit
reagiert eine Bewertung sehr sensibel auf Anderungen dieser
Annahmen. Bei der Ermittiung eines angemessenen Diskontie-
rungssatzes orientiert sich das Management an den Zinssatzen
von Unternehmensanleihen mit AA-Rating, wobei diese durch
eine Extrapolation an die erwartete Laufzeit der Rentenzah-
lungen angepasst wird. Die Sterberate basiert auf 6ffentlich
zugdnglichen Sterbetafeln. Der Lohn- und Gehaltstrend wurde
unternehmensspezifisch ermittelt.



6. Unternehmenszusammenschliisse
6.1 Saint Pierre de Maillé |

Am 02. Juli 2010 hat die STINAG New Energy GmbH & Co. KG,
Stuttgart, 100% der Anteile an der Windparkprojektgesellschaft
Ferme Eolienne de Saint Pierre de Maillé | SAS, StraBburg, von der
EuroCape New Energy Ltd., Malta erworben. Die Windpark-
projektgesellschaft hlt den 12 Megawatt Windpark ,Saint Pierre
de Maillé 1. Der Windpark wurde im vierten Quartal 2010 in
Betrieb genommen. Zum Zeitpunkt des Erwerbs war der Wind-
park noch im Bau befindlich. Das Investitionsvolumen fiir die
Fertigstellung des Windparks betrug 20,8 Millionen Euro.

Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren erworbenen
Vermdgenswerte und dbernommenen Schulden stellen sich
zum Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:

Beizulegender
Zeitwert zum Er-

werbszeitpunkt
in TEUR
Vermdgenswerte
Technische Anlagen
und Maschinen 17.811
Sonstige Vermdgenswerte 63
Zahlungsmittel 405
18.279
Schulden
Bankverbindlichkeiten 11.805

Verbindlichkeiten gegentiber verbunde-
nen Unternehmen 457
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 540

12.802

Summe des identifizierbaren Nettover-
mogens zum beizulegenden Zeitwert

5.477
Geschéfts- oder Firmenwert aus dem
Unternehmenszusammenschluss 65
Gegenleistung 5.542

Die beizulegenden Zeitwerte entsprachen den Buchwerten
zum Erwerbszeitpunkt. Ab dem Erwerb bis zum Zeitpunkt der
Fertigstellung der technischen Anlagen wurden weitere 2.975
TEUR aktiviert.
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Die Gegenleistung teilt sich in folgende Komponenten auf:

TEUR

Sofortzahlung (1) 3.000

Zahlung bei Abnahme und Inbetrieb-
nahme des Windparks (2) 488

Zahlung, sobald andere Windpark-
projekte des VerduBerers einen
bestimmten Wert erreichen (3) 839

50%ige Beteiligung am TEUR 4.500

Ubersteigenden Betrag eines Weiterver-
kaufserloses, sofern der Verkauf inner-
halb der néchsten 3 Jahre stattfindet (4) 1.215

Gesamt 5.542

Die Kaufpreiskomponenten 2, 3 und 4 wurden zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet.

Die Sofortzahlung wurde im Geschéftsjahr in bar geleistet,
wobei der tatsédchliche Abfluss nach Abzug der erworbenen
Zahlungsmittel TEUR 2.595 betrdgt. Abnahme und Inbetrieb-
nahme des Windparks erfolgten im vierten Quartal 2010, die
fiir diesen Zeitpunkt vorgesehene Zahlung wurde indes noch
nicht geleistet. Es wird damit gerechnet, dass innerhalb der
nachsten drei Jahre die Projektwerte fiir die 3. Komponente
erreicht werden. Hinsichtlich der 4. Komponente hat der Ver-
auBerer gemaB Kaufvereinbarung das Recht, die Weiterverau-
Berung innerhalb von drei Jahren zu verlangen, wenn der dann
zu erwartende VerduBerungserldos TEUR 4.500 um mindestens
TEUR 2.000 (bersteigt (bedingte Gegenleistung).

Fir das Jahr 2010 konnten anteilig erste operative Umsatzbei-
trage aus Stromverkdufen flir den Zeitraum Mitte November bis
Dezember 2010 in Héhe von 390 TEUR erzielt werden.

Der Ergebnisbeitrag aus dem Erwerb der Anteile an der Wind-
parkprojektgesellschaft Ferme Eolienne de Saint Pierre de
Maillé | betrug -67 TEUR fiir den Zeitraum vom 02. Juli 2010
bis 31. Dezember 2010 sowie -141 TEUR flir das gesamte
Geschéftsjahr 2010.

Die Transaktionskosten des Unternehmenserwerbes von 5 TEUR
wurden als Aufwand erfasst und werden als sonstige betrieb-
liche Aufwendungen ausgewiesen.
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6.2 Brauereigeschaft der Hofbrauhaus Hatz AG

Am 01. Mai 2010 hat die Hatz-Moninger Brauhaus GmbH,
Karlsruhe, (vormals Brauerei Moninger GmbH, Karlsruhe) das
Brauereigeschéaft der Hofbrauhaus Hatz AG, Rastatt, erworben.
Der Unternehmenszusammenschluss erfolgte im Wege des Er-
werbes einzelner Vermégenswerte und Schulden und beinhaltet
insbesondere Markenrechte, den Kundenstamm, Lieferrechte,
Vertriebs- und Festplatzinventar sowie Gebinde.

Grund fUr diese Investition ist das Erreichen einer stabilen Wett-
bewerbsposition und die Sicherung des Geschéftsfeldes Getrénke
der Moninger-Gruppe. Die Marke Hatz bietet eine imagestarke
und relativ hochpreisige Marke, die kiinftig die Kernmarke ist.

Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren erworbenen
Vermogenswerte und Gbernommenen Schulden stellen sich
zum Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:

Beizulegender
Zeitwert zum Er-
werbszeitpunkt
Anhang in TEUR
Vermbgenswerte
Markenrechte 9) 1.379
Kundenstamm 9) 1.553
Pachtfreiheit 231
Lieferrechte 9) 172
Gebinde (8) 307
Vertriebs- und ®)
Festplatzinventar 200
Ausleihungen (10 389
Vorréte (12) 501
12.802
Schulden
Pensionsriickstellungen 17) -103
Sonstige Riickstellungen (18) -448
Verbindlichkeiten (22) -199
-750
Summe des identifizierba-
ren Nettovermdgens zum
beizulegenden Zeitwert 3.982
Passivischer Unterschieds-
betrag aus dem Unterneh-
menszusammenschluss -1.169
Gegenleistung 2.813

Die beizulegenden Zeitwerte entsprachen den Buchwerten zum
Erwerbszeitpunkt. Die Gegenleistung i.H.v. 2.813 TEUR wurde
durch Barzahlungen entrichtet.

Der beizulegende Zeitwert der erworbenen Ausleihungen
(389 TEUR) entspricht dem Bruttobetrag dieser Ausleihungen.
Keine der Ausleihungen war wertgemindert und die gesamten ver-
traglich vereinbarten Betrdge sind voraussichtlich einbringlich.

Grundlage fir die Identifizierung und Ermittlung der immateri-
ellen Vermogenswerte waren die Umsatz- und Ergebnisreihen
auf Basis der aktuellen langfristigen Planung. Der Zinssatz, der
zur Diskontierung der Zahlungsreihe angewandt wurde, betrdgt
5,21 %. Die Prognose der Ergebnisse stiitzt sich auf einen
Planungszeitraum von 15 Jahren (von 2010 bis 2025). Die
Wachstumsrate fir die ewige Rente wurde mit 0 % festgelegt.

Im Zuge des Unternehmenszusammenschlusses wurden vom
Erwerber kinftige Verpflichtungen eingegangen, die beim
VerduBerer im Erwerbszeitpunkt nicht passiviert waren und
auch beim Erwerber im Erwerbszeitpunkt nicht passivierungs-
fahig waren. Fir diese kinftigen Verpflichtungen wurde der
Erwerber vom VerduBerer in Form von Kaufpreisminderungen
entschadigt. Hieraus entstand ein passivischer Unterschieds-
betrag i.H.v. 1.169 TEUR, der erfolgswirksam als sonstiger
betrieblicher Ertrag erfasst wurde.

Der Bruttoumsatzbeitrag aus dem Erwerb des Brauereigeschéf-
tes, bezogen auf den Zeitraum vom 01. Mai 2010 (Ubernahme-
stichtag) bis 31. Dezember 2010 betrug 2.624 TEUR. Fir das
Gesamtjahr 2010 hatte bei Ubernahme zum 01. Januar 2010
bis 31. Dezember 2010 ein Bruttoumsatzbeitrag von TEUR
3.864 generiert werden konnen.

Der Ergebnisbeitrag aus dem Erwerb des Brauereigeschéftes
flir den Zeitraum vom 01. Mai 2010 bis 31. Dezember 2010 so-
wie fiir das gesamte Geschaftsjahr 2010 ist aufgrund fehlender
Informationen nicht ermittelbar.

Die Transaktionskosten des Unternehmenserwerbes i.H.v.
93 TEUR wurden als Aufwand erfasst und werden als sonstige
betriebliche Aufwendungen ausgewiesen.
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Erldauterungen zur Konzernbilanz — Aktiva spiegelt sich in den ausgewiesenen Abgangen von 3.158 TEUR
wider. Der Anstieg bei den Abschreibungen im Vergleich zum
(7) Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien Vorjahr ist auf die erstmals ganzjéhrige Abschreibung des

Der Riickgang der Position ,als Finanzinvestitionen gehaltene Mitte 2009 erworbenen Geschédftshauses zurlickzuflihren. Der

Immobilien* zum 31. Dezember 2010 auf 169.070 TEUR resul- beizulegende Zeitwert, ,der als Finanzinvestitionen gehaltenen
tiert ausschlieBlich aus dem Verkauf von drei Immobilien sowie Immobilien* zum 31. Dezember 2010 liegt mit 261 Millionen
aus planmaBigen Abschreibungen. Der Verkauf von drei Objekten leicht Uber dem Vorjahr.
als Finanz-
investitionen Geleistete An-
gehaltene zahlungen und
in TEUR Immobilien Anlagen im Bau 2010
Anschaffungskosten Stand 01.01. 237.225 133 237.358
Zugange 5 369 374
Abgénge 3.158 0 3.158
Stand 31.12. 234.072 502 234.574
Abschreibungen
Stand 01.01. 62.391 0 62.391
Zugénge 5.316 0 5.316
Abgénge 2.203 0 2.203
Stand 31.12. 65.504 0 65.504
Buchwert 31.12. 168.568 502 169.070
Buchwert 01.01. 174.834 133 174.967
Beizulegende Zeitwerte 31.12 261 261
als Finanz-
investitionen Geleistete An-
gehaltene zahlungen und
in TEUR Immobilien Anlagen im Bau 2009
Anschaffungskosten Stand 01.01. 207.325 1.290 208.615
Zugénge 33.071 133 33.203
Abgénge 4.461 0 4.461
Umbuchungen 1.290 -1.290 0
Stand 31.12. 237.225 133 237.358
Abschreibungen
Stand 01.01. 62.412 0 62.412
Zugénge 4.896 0 4.896
Abgénge 2.627 0 2.627
Zuschreibungen 2.290 0 2.290
Stand 31.12. 62.391 0 62.391
Buchwert 31.12. 174.834 133 174.967
Buchwert 01.01. 144.913 1.290 146.203
Beizulegende Zeitwerte 31.12 257 257
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(8) Sachanlagen

in TEUR
Anschaffungskosten
Stand 01.01.
Zugange

Anderung des
Konsolidierungskreises

Abgénge

Stand 31.12.
Abschreibungen
Stand 01.01.
Zugange
Abgénge
Umbuchungen
Stand 31.12.
Buchwert 31.12.
Buchwert 01.01.

Geleistete An-
zahlungen und
Anlagen im Bau

72
7

1.084
34
1.129

o O O o o

1.129
7?2

Grundstiicke,
grundstticksglei-
che Rechte und
Bauten einschl.
Bauten auf frem-
den Grundstiicken

6.519
4

6.518

3.713
155

3.863
2.655
2.806

Die Zugénge in Hohe von 25.548 TEUR resultieren im We-
sentlichen aus der erworbenen Windparkgesellschaft Saint
Pierre de Maillé | durch die STINAG New Energy GmbH & Co.
KG sowie den bis zum Stichtag aktivierten Kosten in Ver-
bindung mit diesem Windparkprojekt mit 20.786 TEUR, aus
der Investition in die Solaranlage mit 2.371 TEUR sowie aus
erworbenen technischen Anlagen im Rahmen des Brauerei-
erwerbs der Hatz-Moninger Brauhaus GmbH mit 507 TEUR.

Technische
Anlagen und
Maschinen

13.550
5.689

17.811
927
36.123

12.723
522
927

30

12.348

23.775
827

Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschéftsaus-
stattung

11.818
446

507
315
12.456

9.800
837
310
0
10.327
2.129

2.018

Gesamt
2010

31.959
6.146

19.402
1.281
56.226

26.237
1.513
1.242

30

26.538

29.688
5.723



in TEUR

Anschaffungskosten

Stand 01.01.
Zugange
Abgénge

Stand 31.12.
Abschreibungen
Stand 01.01.
Zugange
Abgénge

Stand 31.12.
Buchwert 31.12.
Buchwert 01.01.

Geleistete An-
zahlungen und
Anlagen im Bau

72

72

o o o o

72

Grundstiicke,
grundstiicksglei-
che Rechte und
Bauten einschl.
Bauten auf frem-
den Grundstiicken

6.473
46

0
6.519

3.559
154

3.713
2.806
2.914

Technische
Anlagen und
Maschinen

13.400
154

4
13.550

12.634
93

4
12.723
827
766

Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschéftsaus-
stattung

11.427
1.017
626
11.818

9.766
655
621

9.800

2.018

1.660

Konzernanhang Konzernabschluss

Gesamt
2009

31.300
1.289
630
311959

25.959
902
625

26.236

5.723
5.340
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(9) Immaterielle Vermégenswerte
Die immateriellen Vermogenswerte entwickelten sich im Ge-
schaftsjahr 2010 im Vergleich zu 2009 wie folgt:

in TEUR

Anschaffungskosten

Stand 01.01.

Zugange

Anderung des Konsolidierungskreises
Stand 31.12.
Wertminderungen/Wertaufholungen
Stand 01.01.

Zugange

Umbuchungen

Stand 31.12.

Buchwert 31.12.

Buchwert 01.01.

Die Zugédnge im Jahr 2010 resultieren im Wesentlichen aus
dem Erwerb des Absatz- und Markengeschaftes durch die
Hatz-Moninger Brauhaus GmbH mit Bierlieferungsrechten,
Markenrechten und dem Kundenstamm. Die Markenrechte
sowie der Kundenstamm unterliegen einer Nutzungsdauer von
15 Jahren. Der Geschéfts- oder Firmenwert wurde dem Segment
Finanz- und Beteiligungsbereich zugeordnet. AuBerplanmaBige
Abschreibungen auf den Geschéfts- und Firmenwert wurden
nicht vorgenommen.

in TEUR
Anschaffungskosten
Stand 01.01.
Zugange

Abgénge

Stand 31.12.
Wertminderungen/Wertaufholungen
Stand 01.01.
Zugange

Abgénge

Stand 31.12.
Buchwert 31.12.
Buchwert 01.01.

Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte

2.696

4
3.104
5.804

2.100
504
-30

2.574

3.230
596

Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte

2.671
26

1
2.696

1.721
380

2.100
596
950

Geschéfts- oder
Firmenwert

1.137

0

65

1.202

1.137

1.137
65

Geschéfts- oder
Firmenwert

1.137

Gesamt
2010

3.833

4
3.169
7.006

3.237
504
-30

3.711

3.295
596

Gesamt
2009

3.808
26

1
3.833

2.858
380

3.237
596
950



(10) Langfristige finanzielle Vermégenswerte

und Forderungen

Die zur VerduBerung verfigbharen Finanzinvestitionen entwi-
ckelten sich im Vergleich zu 2009 wie folgt:

in TEUR

Anschaffungskosten

Stand 01.01.

Stand 31.12.
Wertminderungen/Wertaufholungen
Stand 01.01.

Stand 31.12.

Buchwert 31.12.

Buchwert 01.01.

in TEUR
Anschaffungskosten
Stand 01.01.
Zugange

Abgénge

Stand 31.12.
Wertminderungen/Wertaufholungen
Stand 01.01.

Stand 31.12.
Buchwert 31.12.
Buchwert 01.01.
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Anteile an

verbundenen Gesamt
Unternehmen Beteiligungen 2010
121 1.957 2.078

121 1.957 2.078

0 0 0

0 0 0

121 1.957 2.078

121 1.957 2.078

Anteile an

verbundenen Gesamt
Unternehmen Beteiligungen 2009
121 1.957 2.078

0 0 0

0 0 0

121 1.957 2.078

0 0 0

0 0 0

121 1.957 2.078

121 1.957 2.078




76 | Konzernabschluss Konzernanhang

Langfristige sonstige finanzielle Vermégenswerte
Die langfristigen sonstigen finanziellen Vermégenswerte entwi-
ckelten sich im Jahr 2010 wie folgt:

Ausleihungen
an Beteiligungs-
in TEUR unternehmen
Anschaffungskosten
Stand 01.01. 266
Zugénge 4.651
Abgénge 0
Stand 31.12. 4917
Wertminderungen/Wertaufholungen
Stand 01.01. 266
Zugange 0
Abgénge 0
Stand 31.12. 266
Buchwert 31.12. 4.651
Buchwert 01.01. 0

Die Zugénge bei den Ausleihungen an Beteiligungsunterneh-
men in Hohe von 4.651 TEUR betreffen ausschlieBlich Darlehen
fur die Zwischenfinanzierung eines in Errichtung befindlichen
Windparks. Bei den dbrigen finanziellen Vermdgenswerten in
Hohe von 3.462 TEUR (Vorjahr: 3.798 TEUR) entfallen 3.461
TEUR (Vorjahr: 3.502 TEUR) auf sonstige Ausleihungen. Die
Leasingforderungen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010
resultieren aus der Verpachtung der Einrichtungs- und Aus-
stattungsgegenstande des Airport Hotels Stuttgart im Rahmen
eines nach IFRS definierten Finanzierungsleasingverhaltnisses.
Der Tilgungsanteil an den Leasingforderungen betrdgt zum
Bilanzstichtag 379 TEUR (Vorjahr: 349 TEUR), der Zinsanteil
385 TEUR (Vorjahr: 401 TEUR).

librige
finanzielle
Vermogenswerte

4.808
311
715

4.404

1.010
47
115
942
3.462
3.798

Leasing-
forderungen

8.586
0

379
8.207

o O o o

8.207
8.586

Gesamt
2010

13.660
4.962
1.094

17.528

1.276
47

115
1.208
16.320
12.384



Im Jahr 2009 setzten sich die langfristigen sonstigen finan-

ziellen Vermégenswerte wie folgt zusammen:

in TEUR
Anschaffungskosten
Stand 01.01.
Zugange

Abgénge

Stand 31.12
Wertminderungen/Wertaufholungen
Stand 01.01.
Zugange

Abgénge
Zuschreibungen
Stand 31.12

Buchwert 31.12.
Buchwert 01.01.

Ausleihungen
an Beteiligungs-
unternehmen

266
0
0
266

266

266
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librige
finanzielle
Vermogenswerte

6.061

7
2.030
4.808

1.820
156
951

15

1.010

3.798

4.241

Leasing-
forderungen

8.934
0
348
8.586

o O o o o

8.586
8.934

Gesamt
2009

15.261
7
2.378
13.660

2.086
156
951

15
1.276
12.384
13.175

7
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(11) Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Der Equity-Wertansatz des assoziierten Unternehmens eviag
AG in der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010 hat nach
Beriicksichtigung des anteiligen Jahresverlustes flir das Ge-
schaftsjahr 2010 von 1.695 TEUR (Vorjahr: 1.864 TEUR) sowie
der Nachholung des korrigierten Verlustanteiles aus 2009 von
319 TEUR einen Wert von 0 TEUR. Eine Wertminderung nach
IAS 28.33 wurde aufgrund der vollstdndigen Verrechnung des
Equity Wertes mit dem anteiligen Jahresergebnis der eviag AG
nicht mehr vorgenommen (Vorjahr: 6.136 TEUR).

Insgesamt betrdgt der gesamte Verlustanteil 3.877 TEUR, die
vorgenommenen auBerordentlichen Abschreibungen 6.136
TEUR seit der Ubertragung der Beteiligungen auf die STINAG
New Energy GmbH & Co. KG in 2009.

Der Equity-Wertansatz der Beteiligung an dem Joint Venture
EuroCape New Energy Ltd., Malta, in der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2010 betrdgt nach Bericksichtigung des antei-
ligen Jahresverlustes fiir das Geschéaftsjahr 2010 31.647 TEUR
(Vorjahr; 33.040 TEUR). Fir die Beteiligung an der Boulder
Licensing Ltd., Luxemburg, betrdgt der Equity-Wertansatz in
der Konzernbilanz 2010, 4 TEUR.

Anteile an
assoziierten
Unter- Gesamt
in TEUR nehmen 2010
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2010 45.451 45.451
Zugénge 4 4
Ergebnis -3.407 -3.407
Stand 31.12. 42.048 42.048
Abschreibungen
Stand 01.01. 10.394 10.394
Zugange 0 0
Stand 31.12. 10.394 10.394
Buchwert 31.12. 31.654 31.654
Buchwert 01.01. 35.057 35.057

Anteile an
assoziierten
Unter- Gesamt
in TEUR nehmen 2009
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2009 48.900 48.900
Zugénge 3 3
Ergebnis -3.453* -3.453
Stand 31.12. 45.451 45.451
Abschreibungen
Stand 01.01. 4.257 4.257
Zugéange 6.136 6.136
Stand 31.12. 10.394 10.394
Buchwert 31.12. 35.057 35.057
Buchwert 01.01. 44.643 44.643

Die anteiligen Vermbdgenswerte, Schulden, Umsatzerlose und das
Jahresergebnis der eviag AG sowie der EuroCape New Energy
Ltd. stellten sich flir das Geschéftsjahr 2010 wie folgt dar:

EuroCape

New

Energy

in TEUR eviag AG Ltd.
Vermogenswerte 6.477 38.001
davon Kurzfristig <975> <8.194>
Schulden 3.974 6.198
davon Kurzfristig <3.974> <2.092>
Umsatzerlose 937 2.771
Jahresergebnis -2.014 -1.393
davon Ertrdge <4.514> <3.882>
davon Aufwendungen <7.388> <5.531>

Flr das Geschaftsjahr 2009 stellen sich die Werte wie folgt dar:

EuroCape

New

Energy

in TEUR eviag AG Ltd.
Vermogenswerte 10.639 34.891
davon Kurzfristig <3.360> <6.793>
Schulden 4.795 1.508
davon Kkurzfristig <3.907> <1.266>
Jahresergebnis -1.864 -1.589
davon Ertrdge <5.831> <489>
davon Aufwendungen <8.537> <2.708>




(12) Vorréate
Die Vorrate gliedern sich im Einzelnen wie folgt:

in TEUR 2010 2009

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 529 457

Unfertige Erzeugnisse 307 430

Fertige Erzeugnisse und

Waren 986 872
1.822 1.759

Es handelt sich um Bestdnde der Hatz-Moninger Brauhaus
GmbH sowie der Masterhorse Vertriebs GmbH. Es lagen keine
wesentlichen Wertabschldge vor.

(13) Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen und kurzfristige sonstige Vermdgenswerte

Der Ausweis stellt sich im Jahr 2010 wie folgt dar:

in TEUR 2010 2009

Fordergngen aus Lieferungen 4362 1939

und Leistungen

Forderungen gegenliber

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhdltnis besteht 56 0

Sonstige Vermdgenswerte 6.217 5.592

davon

Steuererstattungsanspriiche <4.960> <4.206>

Vorauszahlungen 1.366 926
12.001 8.457

Die Zeitwerte entsprechen den Buchwerten. Wertberichtigun-
gen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
aus den sonstigen Vermogenswerten sind mit 659 TEUR im
Geschaftsjahr 2010 (Vorjahr: 716 TEUR) beriicksichtigt. Der
Gesamthetrag der Forderungen hat eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr.

(14) Wertpapiere
Bei den kurzfristigen Wertpapieren handelt es sich im Wesent-
lichen um Aktien, die zu Zeitwerten bewertet sind.

(15) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Bei den flussigen Mitteln in Hohe von 27.081 TEUR (Vorjahr:
44,394 TEUR) handelt es sich um Schecks, Kassenbestdnde
sowie Guthaben bei Kreditinstituten mit einer urspriinglichen
maximalen Falligkeit von bis zu drei Monaten. Guthaben bei
Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fiir Festgeld-
anlagen verzinst.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz — Passiva

(16) Eigenkapital

Die Entwicklung der einzelnen Komponenten des Eigenkapitals
in den Jahren 2010 und 2009 ist in der Eigenkapitalverdnde-
rungsrechnung ersichtlich.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der STINAG Stuttgart Invest AG betrégt wie
im Vorjahr 39.000.000 Euro, von diesem wurde der rech-
nerische Nominalbetrag der eigenen Anteile in HGhe von
295 TEUR abgezogen. Es ist nach wie vor eingeteilt in 15 Millio-
nen nennbetragslose Inhaberstickaktien mit gleichen Rechten,
die sédmtlich ausgegeben und vollstédndig eingezahlt sind. Die
Gesellschaft halt unverdndert 113.342 nennbetraglose Stlick-
aktien im eigenen Bestand. Damit befinden sich 14.886.658
nennbetraglose Inhaberstiickaktien im Umlauf.

Kapitalriicklage (iiber den Nennwert hinausgehendes
eingezahltes Kapital)

Die Kapitalriicklage bei der STINAG Stuttgart Invest AG ist
der Betrag, der bei Ausgabe der Aktien Uber den Nennwert
hinaus eingezahlt worden ist. Dieser betrdgt unverédndert zum
Bilanzstichtag 1.050 TEUR.

Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen in Hohe von 173.838 TEUR enthalten
unter anderem die gesetzlichen Riicklagen in unverdnderter
Hohe von 2.850 TEUR, die gemé&B Aktiengesetz gebildet sind.
Die restlichen Gewinnriicklagen umfassen die thesaurierten,
erzielten, angesammelten Ergebnisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen sowie die Riicklagen aus
der erstmaligen Anwendung der IFRS Vorschriften.

Eigene Anteile

Zum Bilanzstichtag hat die Gesellschaft unverdndert 113.342
nennbetraglose Stiickaktien im Bestand gehabt. Die Anschaf-
fungskosten der eigenen Anteile betragen unverdndert 2.354
TEUR. Eigene Anteile wurden im Geschaftsjahr weder gekauft
noch verkauft. Der Anteil der eigenen Aktien am Grundkapital
betrdgt 0,76 %. Der hdchste Kurs im Geschéftsjahr 2010 betrug
20,50 Euro (Vorjahr: 20,00 Euro), der niedrigste 17,75 Euro
(Vorjahr: 15,50 Euro) je Aktie. Der rechnerische Nominalbetrag
der eigenen Anteile in Hoéhe von 295 TEUR wurde vom gezeich-
neten Kapital abgezogen. Die restlichen Anschaffungskosten
in Hohe von 2.059 TEUR wurden mit den Gewinnrlicklagen
verrechnet.

Anteile der nicht — beherrschenden Gesellschafter

Die einzelnen Bestandteile der nicht — beherrschenden Gesell-
schafter am Eigenkapital sowie deren Entwicklung in den Jahren
2010 und 2009 ergeben sich aus der Eigenkapitalverdnderungs-
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rechnung. Die Anteile der nicht — beherrschenden Gesellschaft
sind Bestandteil des Eigenkapitals. Im Geschéftsjahr 2010
wurden die restlichen 6 % der Kommanditeinlage an der STINAG
Parkhaus Weilimdorf GmbH & Co. KG fiir 3 TEUR erworben.

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es
sicherzustellen, zur Unterstlitzung der Geschéftstatigkeit und
zur Maximierung des Shareholder Values sowie der finanziellen
Substanzerhaltung und der Wertsteuerung ein hohes Bonitats-
rating und eine gute Eigenkapitalquote aufrecht zu erhalten. Der
Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen
unter Berlicksichtigung des Wandels der wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen vor. Die langfristige Sicherung einer hohen
Rendite flr die Anteilseigner basiert auf einer angemessen
hohen Eigenkapitalausstattung. Investitionen werden nur aus
einer sicheren Position getatigt. Zur Aufrechterhaltung oder
Anpassung der Kapitalstruktur kann der Konzern Anpassungen
der Dividendenzahlungen an den Anteilseigner vornehmen
oder neue Anteile ausgeben. Zum 31. Dezember 2010 bzw.
zum 31. Dezember 2009 wurden keine Anderungen der Ziele,
Richtlinien und Verfahren vorgenommen.

in TEUR
Verpflichtungsumfang am 01.01.

Im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen
iibernommene Verpflichtungen

Dienstzeitaufwand

Nicht erfasste versicherungsmathematische Ergebnisse
Zinsaufwand

Rentenzahlungen

Verpflichtungsumfang am 31.12.

Langfristige und kurzfristige Schulden

(17) Riickstellungen fiir Pensionen

und &hnliche Verpflichtungen

Die Pensionsrickstellungen resultieren ausschlieBlich aus
leistungsorientierten Versorgungspldnen der Moninger Holding
AG und der Hatz-Moninger Brauhaus GmbH, denen folgende
versicherungsmathematische Parameter zugrunde gelegt sind:

in TEUR 2010 2009
Rechnungszins 5,10% 5,60 %
Rententrend 0% 0%
Fluktuation keine keine
Richttafeln Richttafeln

2005G 2005G

Rechnungsgrundlagen Prof. Dr. Prof. Dr.
Klaus Klaus

Heubeck Heubeck

Die Verpflichtungen resultieren aus individuellen Zusagen sowie
aus zwei Versorgungsordnungen. Die Versorgungsordnung der
Moninger Holding AG wurde nach einer Betriebsvereinbarung flr
alle nach dem 31.01.1988 eintretenden Mitarbeiter geschlos-
sen. Die im Zuge des Unternehmenserwerbes tbernommenen
Verpflichtungen resultieren aus der Versorungsordnung aus der
Hofbrauhaus Hatz AG vom 05.12.1975. Da die Zusagen auf
eingefrorenen Lohnen und Gehdltern basieren, wurden keine
kinftigen Lohn- und Gehaltssteigerungen beriicksichtigt.

Der Verpflichtungsumfang entwickelte sich wie folgt:

2010 2009 2008 2007 2006
5.925 6.162 6.634 7.543 8.031
103 0 0 0 0

8 10 13 15 16

235 55 -163 -563 -93
319 343 347 325 308
-635 -645 -669 -696 -719
5.955 5.925 6.162 6.634 7.543



Ausgehend vom Verpflichtungsumfang und unter Berlick-
sichtigung der nicht erfassten versicherungsmathematischen
Verluste in Hohe von 49 TEUR (Vorjahr: Gewinne in H6he von
186 TEUR), betrdgt die Ruckstellung zum 31.12.2010 5.906
TEUR (Vorjahr: 6.111 TEUR). Die Pensionsriickstellungen ent-
wickelten sich wie folgt:

in TEUR 2010 2009
Riickstellungen am 01.01. 6.111 6.403
Im Rahmen von Unterneh-

menszusammenschliissen

ubernommene Verpflichtungen 103 0
Aufwendungen

Altersversorgung 327 353
Aufzinsung langfristiger Rlck-

stellungen

Rentenzahlungen -635 -645
Riickstellung am 31.12. 5.906 6.111

Von den Pensionsrickstellungen sind die fir das Folgejahr
erwarteten Rentenzahlungen mit 620 TEUR (Vorjahr: 634
TEUR) kurzfristig. Der laufende Dienstzeitaufwand von 8
TEUR (Vorjahr: 10 TEUR) ist im Personalaufwand erfasst; im
Personalaufwand sind 319 TEUR (Vorjahr: 343 TEUR) aus der
Aufzinsung enthalten.

in TEUR 2010 2009
Laufender Dienstzeitaufwand 8 10
Zinsaufwand 319 343
Aufwand 327 38

Die erfahrungsbedingten Anpassungen des Verpflichtungs-
umfangs, also die Auswirkungen der Abweichungen zwischen
erwarteten und tatsdchlichen versicherungsmathematischen
Annahmen, belaufen sich im Geschaftsjahr 2010 auf -25 TEUR,
in 2009 auf 52 TEUR, in 2008 auf 2 TEUR, in 2007 auf -4 TEUR
und in 2006 auf -231 TEUR.

(18) Steuerriickstellung und sonstige Riickstellungen

Die langfristigen Riickstellungen umfassen die sonstigen
Rickstellungen, die sich im Geschéftsjahr 2010 wie folgt
entwickelten:

in TEUR ‘ 01.01.2010 Zufiihrung Verbrauch Auflosung 31.12.2010
Steuerriickstellungen ‘ 83 1.251 30 32 1.272
Sonstige Riickstellungen ‘ 2.858 299 0 1.047 2.110
Riickstellung am 31.12. ‘ 2.941 1.550 30 1.079 3.382
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Die langfristigen sonstigen Rickstellungen wurden zum Bar-
wert angesetzt. Bei den Riickstellungen aus sonstigen Ver-
pflichtungen handelt es sich im Wesentlichen um Risiken im
Rahmen von Verpachtungen. Der Zinsanteil bei den sonstigen
Rlckstellungen betrdgt -69 TEUR (Vorjahr: 46 TEUR) auf Basis
eines Abzinsungssatzes von 1,0 %.

Die kurzfristigen sonstigen Rickstellungen entwickelten sich
im Jahr 2010 wie folgt:

in TEUR ‘ 01.01.2010 Zufiihrung Verbrauch Auflosung 31.12.2010
Riickstellungen fir den

laufenden Geschéftsbetrieb 530 0 65 597
Ubrige | 10.157 1758 6.810 1769 3.336
Rickstellung am 31.12. ‘ 10.687 1.889 6.810 1.834 3.933

Die erwarteten Mittelabflisse aus den bilanzierten kurzfris-
tigen Rickstellungen im Jahr 2010 werden mit 3.933 TEUR
(Vorjahr: 10.687 TEUR) innerhalb eines Jahres erfolgen. Die
langfristigen Ruckstellungen mit 2.110 TEUR (Vorjahr: 2.858
TEUR) werden innerhalb von ein bis fiinf Jahren zu Mittelab-
flissen fihren. Der Riickgang bei den (brigen Rickstellungen
auf 3.336 TEUR ist im Wesentlichen aus der Abwicklung von
vertraglichen Verpflichtungen im Rahmen von Beteiligungsver-
&uBerungen sowie auf Auflosungen im Rahmen des Wegfalles
des Riickstellungsgrundes zuriickzuflihren.

(19) Verzinsliche Darlehen

Die verzinslichen Darlehen von 34.118 TEUR (Vorjahr; 20.194
TEUR) bestehen im Wesentlichen aus der in 2010 abgeschlos-
senen Projektfinanzierung der Windparkgesellschaft ,Ferme
Eolienne de Saint Pierre de Maillé 1, die Mitte 2010 erworben
wurde sowie einem Geldmarktkredit Giber 18.500 TEUR auf Ba-
sis des 3-Monats-Euribors mit Endfélligkeit 30. Juni 2015. Das
Darlehen ist mit Grundpfandrechten in Héhe von 18.500 TEUR
gesichert. Zur Finanzierung des Windparkprojektes wurde ein
Darlehen aufgenommen, das in drei Tranchen aufgeteilt ist. Die
Tranche 1 (iber 8.500 TEUR mit einer Laufzeit von 15 Jahren
bis 2026 und die Tranche 2 (iber 1.465 TEUR mit einer Laufzeit
von 10 Jahren bis 2020 werden mit einem von der KfW fest-
gelegten Refinanzierungszinssatz zuziiglich einer Marge von
1,30 % verzinst und in gleichméBigen Vierteljahresraten getilgt.
Die Tranche 3 (ber 4.695 TEUR mit einer Laufzeit von max.
12 Jahren bis zum 31.03.2026 wird mit 12-Monats-Euribor
zuziiglich einer Marge von 1,30 % verzinst und in variablen
Mindestjahresraten getilgt. Fir die Projektfinanzierung des
Windparks wurden bankenibliche Sicherheiten gewéhrt. Am
31. Dezember 2010 standen dem Konzern unverdndert zum
Vorjahr Kreditlinien im Rahmen von Kontokorrentkreditlinien
liber 5.110 TEUR zur Verfligung, die nicht genutzt worden
sind.

(20) Sonstige langfristige Schulden

Die sonstigen langfristigen Schulden bestehen im Wesentli-
chen aus derivativen Finanzinstrumenten. Das Nominalvolumen
eines nicht mit einem Kredit unterlegten Zinsswaps betragt
zum Bilanzstichtag unveréndert 18.500 TEUR. Der Marktwert
dieses Zinsswaps betragt am Bilanzstichtag -2.230 TEUR
(Vorjahr: -2.007 TEUR). Die Verdnderung des negativen
Marktwertes zum Vorjahr wurde in Hohe von 223 TEUR
ergebniswirksam in den sonstigen Verbindlichkeiten berlick-
sichtigt. Der in Angabe 19 genannte Geldmarktkredit ber
18.500 TEUR ist mit einem 7-Jahres-Swapsatz von 4,62 %
bei einem Nominalvolumen von 18.500 TEUR festgeschrieben.
Handelstag ist der 04. Juni 2008. Erfiillungstag der 30. Juni
2015. Die Bewertung erfolgt auf Basis der aktuellen Markt-
daten unter Verwendung marktiblicher Bewertungsmethoden.
Der beizulegende Marktwert zum Ende der Berichtperiode
betrug -1.998 TEUR (Vorjahr: -1.863 TEUR). Die gesicherten
Zahlungsstrome des Cash Flow-Hedges treten in Folge von
Zinszahlungen ein. In den Jahren 2011 bis 2015 werden Zins-
zahlungen, bezogen auf das Nominalvolumen, in Hohe von 934
TEUR p. a. ergebniswirksam. Da die Voraussetzungen an eine
Sicherungsbeziehung nach IAS 39.88 erfillt sind, erfolgt die
Erfassung des effektiven Teils des Verlustes aus dem Siche-
rungsinstrument unter Beriicksichtigung von Ertragsteueref-
fekten unmittelbar im Eigenkapital in Héhe von -1.304 TEUR
(Vorjahr: -1.216 TEUR). Ineffektive Verlustanteile aus diesem
Sicherungsinstrument bestehen nicht, da eine vollsténdig
effektive Sicherungsbeziehung vorliegt.
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(21) Aktive und passive latente Steuern

Der Konzernsteuersatz liegt unverandert bei 31 %. Die aktiven
und passiven latenten Steuern auf Ebene der einzelnen Bilanz-
posten werden in der folgenden Ubersicht dargestellt:

2010 2010 2009 2009
in TEUR Aktive Passive Aktive Passive
latente Steuern latente Steuern latente Steuern latente Steuern
Vermdgenswerte
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 9N 13.865 87 14.729
Immaterielle Vermdgenswerte 0 51 0 153
Sachanlagen 585 135 799 143
Beteiligungen / Assoziierte Unternehmen 213 0 58 38
Wertpapiere und Derivate 0 0 0 0
Sonstige langfristige Forderung 0 2.506 0 2.621
Sonstige kurzfristige Forderungen 234 0 0 0
1.123 16.557 944 17.684
Schulden
Sonstige Riickstellungen 1.385 960 1.935 27
Sonstige Verbindlichkeiten 613 0 2 0
1.998 960 1.937 27
Verlustvortrag 2.043 0 2.114 0
Gesamt 5.164 17.517 4.995 17.711
/. Saldierung -2.026 -2.026 -1.802 -1.802
Bilanzansatz 3.138 15.491 3.193 15.909

Es bestehen gewerbesteuerliche und kérperschaftsteuerliche (22) Verbindlichkeiten aus LulL

Verlustvortrdge in Hohe von 20.352 TEUR (Vorjahr: 23.069 und sonstige Verbindlichkeiten

TEUR), fiir die keine aktiven latenten Steuern angesetzt worden Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sind, da deren Realisation in absehbarer Zeit im Rahmen der sonstige Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:
normalen Geschéftstatigkeit nicht hinreichend wahrscheinlich

ist und passive latente Steuern nicht zur Verrechnung zur Ver- in TEUR 2010 2009
fugung stehen. Die Verlustvortrdge sind unbegrenzt vortrags- Verbindlichkeiten aus
fahig. Es bestehen keine wesentlichen tempordren Differenzen Lieferungen und Leistungen 2.776 1.224
aus einbehaltenen Gewinnen bei Tochterunternehmen. Kurzfristige Verbindlichkeiten

gegenlber Kreditinstituten 808 0

Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 119 118

Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 3.076 0
Sonstige Verbindlichkeiten 3.744 3.709
10.523 5.051

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
in Hohe von 808 TEUR bestehen aus Darlehen, die im Zu-
sammenhang mit der Finanzierung des Windparkprojektes
(Anhangangabe 6.1) stehen. Die Verbindlichkeiten gegeniber
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
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betreffen zu 2.537 TEUR eine Kaufpreisverbindlichkeit sowie
einen bedingten Kaufpreisanteil aus dem Erwerb der Anteile
der Saint Pierre de Maillé | (Anhangangabe 6.1)

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2010 2009
Steuerverbindlichkeiten 891 586
Kautionen 464 915
Verzinsliche Einlagen Dritter 198 199
Ubrige 2.191 2.009
Sonstige Verbindlichkeiten 3.744 3.709

(23) Leasingverhdltnisse

Vermietete Vermdgenswerte im Rahmen

von Operating-Leasing-Verhéltnissen

Samtliche Mietverhéltnisse die der Konzern als Leasinggeber
abgeschlossen hat — mit Ausnahme der Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung der Hotelimmobilie — werden nach IFRS
als Operating Leasing eingestuft. Somit waren im Rahmen von
Operating Leasing sdmtliche als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien mit einem Buchwert von 168.568 TEUR (Vorjahr:
174.834 TEUR) vermietet. Aus diesen bestehenden Mietverhalt-
nissen wird der Konzern kinftig folgende Mindestleasingzahlun-
gen erhalten:

in TEUR 2010 2009

Fallig bis zu einem Jahr 16.508 15.969

Fallig l&anger als ein Jahr und

bis zu fiinf Jahren 83.166 79.820

Féllig Uber fiinf Jahre 146.156 166.024
245.830 261.813

Die gesamten erfolgswirksam erfassten Mietzahlungen im Ge-
schéftsjahr 2010 betrugen 16.671 TEUR (Vorjahr: 16.124 TEUR).

Finanzierungsleasing

Die Ende September 2007 fertig gestellte und an den Betrei-
ber (ibergebene Hotelimmobilie ist von der STINAG Gruppe als
Verpdchter an den Betreiber Movenpick als Pachter (iber eine
Laufzeit von 15 Jahren mit Verldngerungsoptionen verpachtet.
Verpachtungsgegenstand ist neben dem Hotelgebdude auch
die Betriebs- und Geschéftsausstattung (Hoteleinrichtungen /
Ausstattungen). Hinsichtlich der Verpachtung der Betriebs- und
Geschéftsausstattung betrégt die Vertragsdauer mehr als 90 %
der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer des Verpachtungsge-
genstandes ,Betriebs- und Geschaftsausstattung“. Aufgrund
der Erfillung dieses Kriteriums erfolgt die Qualifizierung des
Verpachtungsgegenstandes (Betriebs- und Geschéftsausstat-
tung) als Finanzierungsleasing. Damit liegt das wirtschaftliche
Eigentum des Leasingobjektes beim Leasingnehmer (Péchter),

der Leasinggeber (STINAG) bilanziert nicht das Leasingobjekt,
sondern die sich hieraus ergebende Leasingforderung. Die
Hohe der Leasingforderung entspricht am Bilanzstichtag dem
Nettoinvestitionswert in Hohe von 8.207 TEUR (Vorjahr: 8.584
TEUR). Bedingte Leasingzahlungen wurden im Geschéftsjahr nicht
vereinnahmt. Kumulierte Wertberichtigungen fir uneinbringliche
Mindestleasingzahlungen liegen nicht vor.

(24) Eventualschulden

Fur Eventualschulden werden keine Riickstellungen gebildet, weil
der Eintritt des Risikos als nicht wahrscheinlich eingeschéatzt wird
bzw. die Héhe der Verpflichtungen nicht ausreichend verldsslich
geschatzt werden kann. Die im Rahmen der Erstellung des Airport
Hotels gewéhrte Zahlungsbirgschaft von rund 2,7 Millionen Euro
(Vorjahr: 2,7 Mio. EUR) wurde in 2010 zurtickgegeben. Biirgschaf-
ten sind konzernweit in Hohe von 20 TEUR (Vorjahr: 0,1 Mio. EUR)
ibernommen. Die brigen finanziellen Verpflichtungen, insheson-
dere aus Pachtvertrdgen und Investitionsgiiterbestellungen, lagen
im Konzern im geschaftsiiblichen Rahmen. Aus der Beteiligung
an der EuroCape New Energy Ltd. besteht die Verpflichtung der
kurzfristig anlagenbesicherten Mezzanine-Finanzierung mit einem
Gesamtvolumen von maximal 20 Millionen Euro (unverdndert
zum Vorjahr), die an bestimmte Voraussetzungen gebunden ist.
Sonstige wesentliche finanzielle Verpflichtungen, die nicht aus
der Konzernbilanz ersichtlich sind, bestehen im Konzern nicht. Im
Konzern liegt das Bestellobligo flir Investitionen im geschéaftsib-
lichen Rahmen.

Im Konzern bestehen zum Bilanzstichtag 31.12.2010 Grund-
pfandrechte in Héhe von 18.500 TEUR (Vorjahr: 20.194 TEUR)
zur Absicherung von langfristig verzinslichen Darlehen (Anhan-
gangabe 19). Daneben bestehen flir die Projektfinanzierung des
Windparkes Saint Pierre de Maillé | in Héhe von 15.618 TEUR
(Vorjahr: 0 TEUR) bankeniibliche Sicherheiten.
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in TEUR Stand 31.12.2010 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Bruttoinvestition 11.227 764 3.820 6.643
/. Nicht realisierter Finanzertrag 3.021 368 1.558 1.095
Nettoinvestition 8.206 396 2.262 5.548
/. Barwert nicht garantierte Restwerte 1.092 0 0 1.092
Barwert Mindestleasingzahlungen 7.114 396 2.262 4.456
in TEUR Stand 31.12.2009 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre uber 5 Jahre
Bruttoinvestition 11.991 764 3.820 7.407
/. Nicht realisierter Finanzertrag 3.407 385 1.656 1.366
Nettoinvestition 8.584 379 2.164 6.041
/. Barwert nicht garantierte Restwerte 1.092 0 0 1.092
Barwert Mindestleasingzahlungen 7.492 379 2.164 4.949

(25) Zusdtzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Finanzinstrumente auf der Aktivseite umfassen die finan-
ziellen Vermogenswerte, Forderungen, kurzfristigen Wertpapiere
sowie die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente. Auf der
Passivseite umfassen die Finanzinstrumente verzinsliche Darlehen
und die Verbindlichkeiten.

Von der Moglichkeit, finanzielle Vermégenswerte bzw. Verbind-
lichkeiten bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermégenswerte
bzw. Verbindlichkeiten anzusetzen, wurde bislang kein Gebrauch
gemacht.

Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und
zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von Finanzinstrumenten je
Bewertungsverfahren:

Stufe 1. Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fir
identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter,
die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden
Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt
beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die nicht
auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Verbindlichkeiten und Vermdgenswerte, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden:

Zum 31.12.2010  Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Zinsderivate 4,228 - 4,228
Wertpapiere 98 98 -

Zum 31.12.2009  Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Zinsderivate 3.870 - 3.870 -
Wertpapiere 96 96 -

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Zins-Swaps
erfolgt auf der Basis aktueller Marktdaten unter Verwendung
markttblicher Bewertungsmethoden.
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Fur das Jahr 2010 stellen sich die Buchwerte der Bewertungskategorie zum 31.12.2010 wie folgt dar:

in TEUR
Aktiva

Finanzielle Vermdgenswerte zu
fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten

Ausleihungen

Ausleihungen an Unternehmen
mit Beteiligungsverhaltnis

Langfr. Leasingforderungen
Forderungen aus LuL

Forderungen ggi. Unterneh-
men mit Beteiligungsverhaltnis

Sonstige Forderungen
Zahlungsmittel

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Beteiligungen

Finanzielle Vermdgenswerte
zum Fair Value

Derivate

Sonstige Wertpapiere des
Umlaufvermdgens

Aktiva gesamt
Passiva

Finanzielle Schulden zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten

Langfristige Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten

Sonstige langfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus LuL
Verzinsliche Darlehen kurzfristig

Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber
assoziierten Unternehmen

Sonstige kurzfristige Schulden

Finanzielle Verbindlichkeiten
zum Fair Value

Verbindlichkeiten aus Siche-
rungsgeschéften (Zins-Swap
ohne Darlehen)

Verbindlichkeiten aus
Sicherungsgeschaften mit
Hedge-Accounting Beziehung
(Zins-Swap mit Darlehen)

Passiva gesamt

Bewer-
tungska-
tegorie
IAS 39

LaR

LaR

LaR

LaR
LaR
LaR

AfS
AfS

HIT

AfS

FLAC
FLAC
FLAC
FLAC

FLAC

FLAC
FLAC

HIT

Buchwert
31.12.2010

3.461

4.651
8.207
4.362

56
1.257
27.081

121
1.957
51.153

98
98
51.251

34.118
732
2.776
808

119

3.076
1.859

2.230

1.998
47.716

Fortgeflihrte
Anschaf-
fungskosten

3.461

4.651

4.362

56
1.257
27.081

40.868

40.868

34.118
732
2.776
808

119

3.076
1.859

43.488

Anschaf-
fungs-
kosten

121
1.957
2.078

2.078

o O o o

IAS 17

8.207

8.207

o O o o

Fair Value
erfolgs-
wirksam

o o o o

2.230

2.230

Fair Value
erfolgs-
neutral

98
98
98

o O o o

1.998
1.998
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Fir das Geschéftsjahr 2009 stellen sich die Buchwerte der Bewertungskategorie wie folgt dar:

in TEUR
Aktiva

Finanzielle Vermdgenswerte zu
fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten

Ausleihungen
Langfr. Leasingforderungen
Forderungen aus LuL

Forderungen ggi. Unterneh-
men mit Beteiligungsverhaltnis

Sonstige Forderungen
Zahlungsmittel

Anteile an verbundenen
Unternehmen

Beteiligungen

Finanzielle Vermdgenswerte
zum Fair Value

Wertpapiere des Anlagever-
mogens

Derivate

Sonstige Wertpapiere des
Umlaufvermdgens

Aktiva gesamt
Passiva

Finanzielle Schulden zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten

Langfristige Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten

Sonstige langfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus LuL

Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen

Sonstige kurzfristige Schulden

Finanzielle Verbindlichkeiten
zum Fair Value

Verbindlichkeiten aus Siche-
rungsgeschéften (Zins-Swap
ohne Darlehen)

Verbindlichkeiten aus
Sicherungsgeschaften mit
Hedge-Accounting Beziehung
(Zins-Swap mit Darlehen)

Passiva gesamt

Bewer-
tungska-
tegorie
IAS 39

LaR

LaR

LaR
LaR
LaR

AfS
AfS

AfS
HIT

AfS

FLAC
FLAC

FLAC
FLAC

HIT

Buchwert
31.12.2009

3.502
8.586
1.939

1.386
44.394

121
1.957
61.885

96
96
61.981

20.194
74
1.224

118
823

2.007

1.863
26.303

Fortgeflihrte
Anschaf-
fungskosten

3.502

1.939

1.386
44.394

51.221

51.221

20.194
74
1.224

118
823

22.433

Anschaf-
fungs-
kosten

121
1.957
2.078

2.078

IAS 17

8.586

8.586

8.586

Fair Value
erfolgs-
wirksam

2.007

2.007

Fair Value
erfolgs-
neutral

96
96
96

1.863
1.863
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Zusammengefasst stellen sich die Beteiligungsbuchwerte je
Bewertungskategorie zum 31.12.2010 wie folgt zusammen:

in TEUR

Aktiva

Loans and Receivables
Available for Sale
Finanzierungsleasing IAS 17
Passiva

Finanz. Verbindlichkeiten zu
fortgefiinrten AHK's
Finanzielle Verbindlichkeiten
Held for Trading

Finanzielle Verbindlichkeiten
aus Derivaten mit Hedge-
Accounting Beziehung

Bewer-
tungska-
tegorie
IAG 39

LaR
AfS

FLAC

HIT

Buchwert
31.12.2010

40.868

2.176
8.207

43.488

2.230

1.998

Fortgeflihrte
Anschaf-
fungskosten

40.868

0
0

43.488

Zusammengefasst stellen sich die Beteiligungsbuchwerte je
Bewertungskategorie zum 31.12.2009 wie folgt dar:

in TEUR

Aktiva

Loans and Receivables
Available for Sale
Finanzierungsleasing IAS 17
Passiva

Finanz. Verbindlichkeiten zu
fortgefiinrten AHK's
Finanzielle Verbindlichkeiten
Held for Trading

Finanzielle Verbindlichkeiten
aus Derivaten mit Hedge-
Accounting Beziehung

Bewer-
tungska-
tegorie
IAG 39

LaR
AfS

FLAC

HIT

Buchwert
31.12.2009

51.221

2174
8.586

22.433

2.007

1.863

Fortgeflihrte
Anschaf-
fungskosten

51.221

0
0

22.433

Anschaf-
fungs-
kosten

2.078

Anschaf-
fungs-
kosten

2.078

IAS 17

8.207

IAS 17

8.586

Fair Value
erfolgs-
wirksam

2.230

Fair Value
erfolgs-
wirksam

2.007

Fair Value
erfolgs-
neutral

98

1.998

Fair Value
erfolgs-
neutral

96

1.863
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Nettoergebnisse

Nettoergebnisse umfassen Zinsen, Dividenden, Wertberichtigun-
gen, Ergebnisse aus der VerduBerung von Finanzinstrumenten
sowie aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizule-
genden Zeitwert. Finanzinstrumente sind in der Gesamtergebnis-

rechnung wie folgt erfasst:

Zins-/ Ergebnis
Dividenden- Wertberichti- Ergebnis aus Nettoergebnis
in TEUR ergebnis gung Abgéngen 2010
Loans and Receivables 1.337 -56 -2 1.279
Financial Assets available for sale 0 26 0 26
Financial Liabilities (at amortized costs) -1.313 0 -1.313
Financial Liabilities (at fair value) -1.091 0 -1.091
Gesamt -1.067 -30 -2 -1.099
Fiir 2009 sind die Finanzinstrumente in der Gesamtergebnisrech-
nung wie folgt erfasst:
Zins-/ Ergebnis
Dividenden- Wertberichti- Ergebnis aus Nettoergebnis
in TEUR ergebnis gung Abgéngen 2009
Loans and Receivables 1.946 167 -1 2.112
Financial Assets available for sale 0 29 0 29
Financial Liabilities (at amortized costs) -680 0 0 -680
Financial Liabilities (at fair value) -925 0 0 -925
Gesamt 341 196 -1 536

Finanzrisikomanagement

Der Konzern ist im Rahmen seiner Geschéaftstatigkeit unterschied-
lichen finanziellen Risiken, wie dem Kredit-, Zins-, Anlage-, Forde-
rungsausfall- und Liquiditatsrisiko ausgesetzt. Nach den Erkennt-
nissen des Vorstandes aus der Analyse der vorstehenden Risiken
bestanden zum Stichtag ausschlieBlich Zinsédnderungsrisiken. Es
bestanden insbesondere keine Wéhrungs- oder sonstige Risiken,
die sich auf die Konzern-Gesamtergebnisrechnung ausgewirkt
hatten und es waren keine Situationen oder Entwicklungen vor-
handen, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzla-
ge des Konzerns haben. Das bestehende Risikomanagement des
Konzerns dient der Risikominimierung eventueller potenzieller
negativer Auswirkungen. Das Uberwachungssystem wird zentral
von der Holding STINAG Stuttgart Invest AG gesteuert. Das
Risikoiberwachungssystem (Risikoanalyse, Risikoauswirkungen,
Berichterstattung und MaBnahmenergreifung) ist (iber sdmtliche
finanzielle Geschéftsprozesse, Aktivitdten und Geschaftsvorfélle
auf allen Leitungsebenen eingerichtet. Es lagen zum 31.12.2010
konzernweit keine wesentlichen Risikokonzentrationen vor.
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Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko besteht darin, dass einzelne Schuldner ihren
finanziellen Verpflichtungen gegentiber dem Konzern nicht
fristgerecht nachkommen. Dem Ausfallrisiko finanzieller Ver-
mogenswerte wird durch angemessene Wertberichtigungen unter
Berlicksichtigung bestehender Sicherheiten Rechnung getragen.
Zur Reduzierung des Ausfallrisikos bei Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen werden SicherungsmaBnahmen getroffen,
wie z. B. die Einholung von Sicherheiten, Birgschaften sowie
Kreditwirdigkeitsprafungen aufgrund von Kreditauskinften. Das
maximale Ausfallrisiko der finanziellen Vermogenswerte zum 31.
Dezember 2010 liegt bei einem Gesamtsaldo (Nettobuchwert
und Wertberichtigungen) von 52.854 TEUR (Vorjahr: 64.004
TEUR), davon fir finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten von 52.756 TEUR (Vorjahr: 63.908 TEUR)
und fiir finanzielle Vermégenswerte zum Fair Value von 98 TEUR
(Vorjahr: 96 TEUR). Der Gesamtsaldo der nicht félligen und nicht
wertgeminderten Ausleihungen, Forderungen und sonstigen
Vermégenswerte zum 31. Dezember 2010 betrédgt TEUR 49.200

(Vorjahr: 60.089 TEUR). Der Riickgang resultiert insbesondere
aus einer investitionshedingten Verminderung der Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente. Es bestehen keine objektiven
Hinweise, dass dieser Gesamtsaldo zum Stichtag wertgemindert
ist. Der Gesamtbetrag der wertberichtigten Ausleihungen, For-
derungen und sonstigen Vermogenswerte zum 31. Dezember
2010 liegt nominal bei 3.604 TEUR (Vorjahr: 3.873 TEUR), davon
entfallen auf Ausleihungen 2.368 TEUR (Vorjahr: 2.498 TEUR),
auf Forderungen LuL 1.174 TEUR (Vorjahr: 1.346 TEUR) sowie auf
sonstige Forderungen 62 TEUR (Vorjahr: 30 TEUR). Wertberichti-
gungen sind in Hohe von 1.601 TEUR (Vorjahr: 1.726 TEUR) nach
den Kriterien des IAS 39.59 vorgenommen. Davon entfallen auf
Ausleihungen 942 TEUR (Vorjahr: 1.010 TEUR), auf Forderungen
LuL 611 TEUR (Vorjahr: 687 TEUR) sowie auf sonstige Forderun-
gen 48 TEUR (Vorjahr: 29 TEUR).

Die Wertberichtigungen flir die Forderungen und sonstigen Ver-
mdgenswerte entwickelten sich im Jahr 2010 wie folgt:

in TEUR Stand 01.01.2010 Verbrauch Auflosung Zufiihrung | Stand 31.12.2010
Ausleihungen 1.010 45 70 47 942
Forderungen LuL 687 109 137 170 611
Sonstige Forderungen 29 5 0 24 48
Riickstellung am 31.12. 1.726 159 207 241 1.601
in TEUR Stand 01.01.2009 Verbrauch Auflosung Zufiihrung | Stand 31.12.2009
Ausleihungen 1.809 516 439 156 1.010
Forderungen LuL 940 191 218 156 687
Sonstige Forderungen 11 1 0 19 29
Rickstellung am 31.12. 2.760 708 657 331 1.726
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Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko flir den Konzern besteht darin, dass
moglicherweise den finanziellen Verpflichtungen nicht nach-
gekommen werden kann. Das Liquiditatsrisiko ist durch eine
konzernweite tégliche Uberwachung der Liquiditatsstidnde
sowie einer Finanz-, Liquiditdts- und Investitionsplanung mit
einem Planungshorizont von bis zu zwei Jahren abgesichert.
Das Liquiditatsrisiko der finanziellen Verbindlichkeiten zum 31.
Dezember 2010 liegt bei einem Buchwert von 47.715 TEUR
(Vorjahr: 27.740 TEUR). Die Differenz zwischen Buchwert und
Cash Flow ist auf die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinsti-
tuten zurtickzufiihren, deren Auszahlungen sich aus Tilgungs-
betrdgen und Zinsen zusammensetzen.
Die Zahlungsstrome aus finanziellen Schulden stellen sich
wie folgt dar (bei der Ermittlung der Cash Flows aus variablen
Zinsen wurden die Konditionen zum Stichtag herangezogen):
in TEUR Cash Flow 2010 Cash Flow 2009
aus derivativen aus nicht deri- aus derivativen aus nicht deri-
Finanz- vativen Finanz- Finanz- vativen Finanz-
instrumenten instrumenten instrumenten instrumenten
bis 1 Jahr 1.367 9.161 1.479 4.048
1-2 Jahre 1.367 1.911 1.479 302
2-3 Jahre 1.367 1.935 1.479 302
3-4 Jahre 1.367 1.935 1.479 308
4-5 Jahre 1.029 19.780 1.479 308
iiber 5 Jahre 345 12.920 1.486 20.254

Zinsrisiko

Zinsénderungsrisiken treten durch marktbedingte Schwankungen
der Zinssétze von Krediten und Anlagen auf. Diese Zinsdnderungs-
risiken konnen sich auf die Zinsaufwendungen und -ertrdge des
STINAG-Konzerns auswirken. Ziel des STINAG-Konzerns ist es,
das Risiko kiinftig schwankender Zinssétze stets zu minimieren.

Die Bankverbindlichkeiten in Hohe von 18.500 TEUR sind
variabel verzinst und unterliegen damit dem Risiko zukiinftig
schwankender Zinsaufwendungen. Dies wird durch den Einsatz
von Zins-Swaps abgesichert. Der Zinsaufwand des Konzerns wéare
hieraus 47 TEUR hoher gewesen, wenn das Marktzinsniveau zum
Bilanzstichtag 31.12.2010 um 100 bps héher ausgefallen waére.
Entsprechend wére der Zinsaufwand des Konzerns um 47 TEUR
niedriger ausgefallen, wenn das Marktzinsniveau zum Bilanz-
stichtag 31.12.2010 100 bps niedriger gewesen ware. Bei den
Bankverbindlichkeiten in Hohe von 34.118 TEUR handelt es sich
um festverzinsliche Darlehen.

Die Zinsaufwendungen fir den Zins-Swap, der nicht mit einem
Darlehen unterlegt ist, ware um 47 TEUR im Konzern niedriger
gewesen, wenn das Marktzinsniveau zum Bilanzstichtag zum
31.12.2010 um 100 bps hoher gewesen wére. Entsprechend wére
der Zinsaufwand des Konzerns um 41 TEUR héher ausgefallen,
wenn das Marktzinsniveau zum Bilanzstichtag 31.12.2010 um
100 bps niedriger gewesen waren.
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Erldauterungen zur Konzern- (29) Personalaufwand
Gesamtergebnisrechnung
in TEUR 2010 2009
(26) Umsatzerlose L6hne und Gehélter 5.749 4.569
: Soziale Abgaben und Aufwen-
in TEUR 2010 2009 dungen flr Altersversorgung
Nettomieten aus als Finanzin- und Unterstitzung 1.338 1.213
vestitionen gehalten Immobilien 17.269 17.027 s TElEL T 7087 5782
Erldse aus Mietnebenkosten 1.840 1.637
Sonstige Mieterlgse 1.548 1.003 Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
. . itarbeiter im Jahresdurchschni
Ge?rankeerlose 14.057 13213 Im Geschéaftsjahr 2010 waren 133 Mitarbeiterinnen und Mitar-
Erlose aus Stromerzeugung 537 0 beiter (Vorjahr 92) im Konzern beschaftigt. Die Mitarbeiter sind
Sonstige Umsatzerldse 5.079 5.062 bei der Hatz-Moninger Brauhaus GmbH, der Masterhorse Ver-
Umsatzerlose 40.310 37.942 triebs GmbH sowie der STINAG Real Estate GmbH beschéftigt.
Die Gliederung der Umsatzerldse nach den Geschéftsfeldern ist in TEUR 2010 2009
aus der Segmentberichterstattung ersichtlich. Mitarbeiter 130 89
_ o i Auszubildende 3 3
(27) Sonsltlge betrlleblllche Ertrage o . i 133 9
Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind im Wesentlichen
gekennzeichnet durch verminderte Ertrdge aus der Auflésung
von Rickstellungen. (30) Abschreibungen
in TEUR 2010 2009 in TEUR 2010 2009
Ertrdge aus Anlagenabgang Planmé&Bige Abschreibungen 7.334 6.178
und Zuschreibungen 1.903 3.364 Abschreibungen 7.334 6.178
Ertrdge aus der Auflosung von
Riickstellungen 2.881 6.722
Ubrige betriebliche Ertrage 2.584 2178
Sonstige betriebliche Ertrage 7.368 12.264

(28) Materialaufwand

in TEUR 2010 2009
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs-

und Betriebsstoffe 2.602 2.788
Aufwendungen fir bezogene

Waren 4.010 4.417
Pachtaufwendungen 2.391 1.763
Sonstiges 375 399
Materialaufwand 9.378 9.367




(31) Aufwendungen aus als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien

Die Aufwendungen aus als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien belaufen sich im Geschaftsjahr 2010 auf 3.259
TEUR (Vorjahr: 3.022 TEUR). Davon entfallen 2.946 TEUR auf
vermietete Flachen (Vorjahr: 2.732 TEUR) und fir nicht vermie-
tete Flachen 313 TEUR (Vorjahr: 290 TEUR). Im Wesentlichen
sind in dieser Position Instandhaltungen, Fremdleistungen,
Bewirtschaftungskosten, Versicherungen sowie Abgaben und
Geblhren, die direkt den als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien zugerechnet werden kénnen, enthalten.

(32) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen vor allem
Aufwendungen fir die Instandhaltung sowie sonstige Fremdleis-
tungen, ferner alle Verwaltungs- und Vertriebskosten. Die groBten
Einzelpositionen sind aus der nachfolgenden Darstellung ersicht-
lich. Im Hinblick auf eine zutreffende Darstellung der Ertragslage
sind die sonstigen Steuern in die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen (sonstige Aufwendungen) umgegliedert und das Vorjahr
entsprechend angepasst worden.

in TEUR 2010 2009
Verluste aus Anlagen-
abgéngen und Abschreibungen
auf Umlaufvermdgen 313 498
Aufwendungen fir
Betrieb 365 651
Vertrieb 2.291 2.305
Verwaltung 3.275 4.375
Ubrige sonstige Aufwendungen 3.666 2.609
Sonstige betriebliche
Aufwendungen 9.910 10.438

(33) Ergebnis aus den nach der Equity-Methode bilanzierten
Finanzanlagen

Das Ergebnis aus den nach der Equity-Methode bewerteten
Finanzanlagen lag am Bilanzstichtag bei -3.407 TEUR (Vorjahr:
-9.589 TEUR); Wertminderungen nach IAS 28.33 wurden im
Berichtsjahr nicht vorgenommen (Vorjahr: 6.136 TEUR).

(34) Beteiligungs- und Finanzergebnis
Der Rickgang des Beteiligungs- und Finanzergebnisses ist vor
allem auf rlcklaufige Zinsertrdge aus Festgeldanlagen aufgrund
eines investitionsbedingt reduzierten Liquiditatsstandes, sowie
marktbedingt, durch die Finanzkrise erheblich gesunkene Zins-
sdtze flr Festgeldanlagen zuriickzufihren.
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in TEUR 2010 2009

Ertrdge aus anderen Wertpa-
pieren und Ausleihungen der
langfristigen Finanzinvestitionen 185 242

Ertrdge aus
Finanzierungsleasing 385 401

Sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrdge (auf Basis historischer
Anschaffungskosten) 767 1.303

Finanzertrage 1.337 1.946

Abschreibungen auf
Finanzinvestitionen und

Vermogenswerte 48 161
Zinsen und ahnliche

Aufwendungen 2.473 1.605
Finanzaufwendungen 2.521 1.766
Finanzergebnis -1.184 180

(35) Ertragsteuern

Als Ertragsteuern sind neben der Kdrperschaft- und Gewerbe-
steuer die latenten Steuerabgrenzungen ausgewiesen. Davon
resultieren 1.685 TEUR (Vorjahr: 2.167 TEUR) aus dem laufenden
Ertragsteueraufwand des Jahres 2010 sowie -619 TEUR (Vorjahr:
16 TEUR) aus den Vorjahren. Aus latenten Steuern resultieren
-320 TEUR (Vorjahr: 324 TEUR). Dabei wurde ein durchschnittli-
cher Konzernsteuersatz von 31 % angewandt.

Die steuerliche Uberleitungsrechnung stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2010 2009
IFRS-Ergebnis vor
Ertragssteuern 6.009 6.181

Erwartetet Steueraufwand /
-ertrag 1.834 1.887

Steuereffekte aus Abwei-
chungen in der steuerlichen

Bemessungsgrundlage 40 1.698
Veranderung latenter Steuern
auf Verlustvortrage -229 -1.364
Aperiodische Effekte -619 16
Sonstiges -280 270
Tatséchlicher Steueraufwand 746 2.507
davon laufender
Ertragsteueraufwand 1.685 2.167
davon Ertragsteueraufwand
Vorjahr -619 16

davon latente Steuern -320 324
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Sonstige Erlduterungen

(36) Segmentberichterstattung (IFRS 8)

Grundsétze

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern
nach Produkten und Dienstleistungen in drei Geschéftsfelder
organisiert und verfligt Uber folgende berichtspflichtigen Ge-
schaftssegmente:

1. Immobilienbereich
Im Immobiliensegment sind der Bestand und der Ergebnisbeitrag
der Immobilien folgender Gesellschaften zusammengefasst:

STINAG Stuttgart Invest AG

STINAG K645 Grundbesitz GmbH & Co. KG
STINAG Immobilien GmbH & Co. KG

STINAG Wohn-Immobilien GmbH & Co. KG
STINAG Parkhaus Weilimdorf GmbH & Co. KG
STINAG Pariser Platz GmbH & Co. KG
STINAG Hotel GmbH & Co. KG

SINNER AG

STINAG Dresden GmbH

DelLaPaz Immobilienverwaltungsgesellschaft mbH
STINAG Hauser am Markt GmbH & Co. KG
STINAG Wohninvest GmbH & Co. KG

2. Finanz- und Beteiligungsbereich

Der Finanz- und Beteiligungsbereich beinhaltet:

- das Geschaftim Bereich Erneuerbare Energien mit der STINAG
New Energy GmbH & Co. KG und der STINAG Solar GmbH,

- das Absatzfinanzierungsgeschéft der Hatz-Moninger Brau-
haus GmbH, wozu Ausleihungen des Anlagevermdgens mit
dem zugehdrigen Erfolgsbeitrag gehéren sowie

- die Beteiligung an der Masterhorse Vertriebs GmbH, der
Real Estate GmbH und der EFG-Beteiligungs-GmbH.

3. Getrankebereich
Der Getrdankebereich umfasst ausschlieBlich das Bier- und
Handelswarengeschéft der Hatz-Moninger Brauhaus GmbH.

Aufgrund der wesentlichen Tétigkeit des Konzerns in Deutsch-
land wurde auf eine Segmentberichterstattung nach geogra-
phischen Regionen verzichtet.

Zur Bildung der vorstehenden berichtspflichtigen Geschéftsseg-
mente wurden keine Geschaftssegmente zusammengefasst.

Die dargestellten Segmente bilden die operativen Geschéfts-
felder, nach denen der Konzern intern gesteuert wird. Vermo-
genswerte und Schulden sowie Aufwendungen und Ertrdge
wurden den Segmenten nach ihrer inhaltlichen und operativen
Zugehorigkeit mit ihrem jeweiligen Erfolgsbeitrag zugeordnet.
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Segmentberichterstattung zum 31. Dezember 2010:

Finanzen /
in TEUR Immobilien Beteiligungen Getranke Konzern
Umsatzerlose*) 19.117 5.457 15.736 40.310
Intersegmentare Umsatzerlose **) 615 0 0
Ergebnis
Operatives Ergebnis (Segmentergebnis) 11.789 -1.875 686 10.600
Finanzergebnis -4.591
Ergebnis vor Ertragssteuern 6.009
Steueraufwand 746
Ergebnis nach Steuern 5.263
Vermdgenswerte und Schulden
Segmentvermdgen (ohne Steuern) 173.703 101.925 12.518 288.146
Ertragsteueranspriiche 8.854
Segmentvermogen 297.000
Segmentschulden (ohne Steuern) 28.465 28.382 5.974 62.821
Ertragsteuerschulden 15.491
Segmentschulden 78.312
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 374 0 0 374
Sachanlagen 32 23.175 2.341 25.548
Immaterielle Vermogenswerte 1 67 3.105 3.173
Nach der Equity-Methode
bilanzierte Finanzanlagen 0 4 0 4
407 23.246 5.446 29.099
Abschreibungen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 5112 205 0 5.317
Sachanlagen 201 437 875 1.513
Immaterielle Vermdgensgegenstande 9 336 160 505
5.322 978 1.035 7.335

* Gegeniiber Dritten (sdmtliche Erldse mit externen Kunden wurden im Inland erzielt).
** Vermietung von der Sinner AG an die Hatz-Moninger Brauhaus GmbH (intersegmentdre Umsatzerlose
wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert).
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Segmentberichterstattung zum 31. Dezember 2009:

Finanzen /
in TEUR Immobilien Beteiligungen Getranke Konzern
Umsatzerldse*) 18.642 4917 14.383 37.942
Intersegmentare Umsatzerlose*™) 668 0 0
Ergebnis
Operatives Ergebnis (Segmentergebnis) 16.120 -900 370 15.590
Finanzergebnis -9.410
Ergebnis vor Ertragssteuern 6.180
Steueraufwand 2.506
Ergebnis nach Steuern 3.674
Vermdgenswerte und Schulden
Segmentvermdgen (ohne Steuern) 178.849 94.486 7.971 281.306
Ertragsteueranspriiche 8.303
Segmentvermégen 289.609
Segmentschulden (ohne Steuern) 38.651 7.244 3.033 48.928
Ertragsteuerschulden 15.907
Segmentschulden 64.835
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 33.203 0 0 33.203
Sachanlagen 287 32 970 1.289
Immaterielle Vermdgensgegenstande 21 1 4 26
Nach der Equity-Methode bilanzierte
Finanzanlagen 3 0 0 3
33.514 84 974 34.521
Abschreibungen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4.830 65 0 4.895
Sachanlagen 162 83 658 903
Immaterielle Vermdgensgegenstande 36 335 8 379
5.028 483 666 6.177
Wertminderungen
Nach der Equity-Methode bilanzierte
Finanzanlagen 0 6.136 0 6.136
Zuschreibungen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 2.290 0 0 2.290
2.290 0 0 2.290

* Gegeniiber Dritten (sdmtliche Erldse mit externen Kunden wurden im Inland erzielt).
**Vermietung von der Sinner AG an die Hatz-Moninger Brauhaus GmbH (intersegmentdre Umsatzerlose
wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert).
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Ohne Finanzinstrumente, Finanzen /

ohne latente Steuern (in TEUR) Immobilien Beteiligungen Getranke Konzern
Inland 162.057 12.626 6.800 181.483
Ausland 0 52.223 0 52.223
Summe langfristige Vermégenswerte 162.057 64.849 6.800 233.706
Finanzinstrumente 8.963 8.061 2.130 19.154
Kurzfristige Vermdgenswerte 2.683 29.015 3.588 35.286
Segmentvermdgen (ohne Steuern) 173.703 101.925 12.518 288.146

Die langfristigen Vermdgenswerte nach geografischen Gebieten stellen sich in 2009 wie folgt dar:

Ohne Finanzinstrumente, Finanzen /

ohne latente Steuern (in TEUR) Immobilien Beteiligungen Getranke Konzern
Inland 167.930 12.947 2.426 183.303
Ausland 0 33.040 0 33.040
Summe langfristige Vermogenswerte 167.930 45.987 2.426 216.343
Finanzinstrumente 9.787 3.427 2.154 15.368
Kurzfristige Vermogenswerte 1.132 45.072 3.391 49.595
Segmentvermdgen (ohne Steuern) 178.849 94.486 7.971 281.306

(37) Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (Earnings per Share) wird
aus der Division des Ergebnisanteils der Aktionére der STINAG
Stuttgart Invest AG durch die Anzahl der im Geschéftsjahr
insgesamt ausgegebenen Aktien ermittelt. MaBnahmen die zu
Verwésserungseffekten fiihren ergaben sich nicht. In der Zeit
zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzern-
abschlusses haben keine Transaktionen mit Stammaktien oder
potenziellen Stammaktien stattgefunden.

vorgeschlagene Dividende ist abhdngig von der Genehmigung
durch die Aktionére in der Hauptversammlung und wurde nicht
als Verbindlichkeit im Konzernabschluss erfasst. Die steuer-
lichen Auswirkungen (Kapitalertragsteuer) aus der erwarteten
Dividendenausschiittung fiir das Geschaftsjahr 2010 betragen
wie im Vorjahr 882 TEUR.

(39) Honorare des Abschlusspriifers
Das flir das Geschaftsjahr 2010 berechnete Honorar des Abschluss-
prifers Ernst & Young GmbH setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2010 2009

Ergebnis nach Steuern 5.263 3.674 in TEUR 2010 2009
Ergebnisanteil anderer Gesell- Priifungshonorare 176 176
schafter 308 -57 Steuerberatungs-

Ergebnisanteil Aktionre der honorare 56 99
STINAG AG 4,955 3.617 Ubnge Honorare 0 0
Durchschnittliche Anzahl aus- 232 235
gegebener Aktien (14.886.658

Stiick) Ergebnis je Aktie 0,35 0,24

(38) Gezahlte und vorgeschlagene Dividende

Nach dem deutschen Aktiengesetz bemisst sich die ausschiitt-
fahige Dividende nach dem Bilanzgewinn, der in dem geméaB den
Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuchs aufgestellten
Jahresabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG ausgewiesen
wird. Pro Aktie wurde fiir das Geschéftsjahr 2009 eine Dividen-
de von 0,75 Euro gezahlt. Die vorgeschlagene Dividende fir das
Geschéaftsjahr 2010 betragt ebenfalls 0,75 Euro pro Aktie. Die

In der Position Prifungshonorare sind die gesamten flir das
Geschéftsjahr 2010 berechneten Honorare der Ernst & Young
GmbH fir die Abschlussprifung des Einzelabschlusses und
des Konzernabschlusses der STINAG Stuttgart Invest AG sowie
fur die Prifung von Abschliissen verbundener Unternehmen
enthalten. Die Position Steuerberatungshonorar umfasst die fiir
das Geschéftsjahr berechneten Honorare der Ernst & Young
GmbH flir Steuerberatungsleistungen an die STINAG Stuttgart
Invest AG und deren verbundene Unternehmen.
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(40) Transaktionen mit nahestehenden Personen und
Unternehmen (IAS 24)

1. Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen

Zum Kreis der nahestehenden Unternehmen zdhlen insbesondere
samtliche Tochtergesellschaften, assoziierte Unternehmen und Ge-
meinschaftsunternehmen der STINAG Stuttgart Invest AG sowie die
an der STINAG Stuttgart Invest AG mit Mehrheit beteiligte Brasse-
rie Holding SA, Kiisnacht (Schweiz). Wurden Rechtsgeschéfte zwi-
schen den nahestehenden Unternehmen getétigt, hat die Gesell-
schaft bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung
erhalten. Berichtspflichtige Geschéftsvorfédlle mit nahestehen-
den Unternehmen wurden im Geschéftsjahr nicht vorgenommen.

2. Transaktionen mit nahestehenden Personen

Nahestehende Personen sind der Aufsichtsrat, der Vorstand und
leitende Angestellte sowie nahe Angehdrige dieser Personen. Im
Rahmen der Berichterstattung tber Beziehungen mit Vorstanden
liegen keine berichtspflichtigen Sachverhalte vor. Ein Aufsichts-
ratsmitglied der STINAG Stuttgart Invest AG erbringt Rechtsbe-
ratungsleistungen fiir die STINAG-Gruppe. Diese betragen im
Geschaftsjahr 2010 rund 69 TEUR (Vorjahr: 49 TEUR). Mit nahen
Angehdrigen des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden keine
Geschéafte abgeschlossen. Ebenfalls wurden keine Geschéfte mit
leitenden Angestellten sowie deren nahen Angehdérigen betrieben.

(41) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag (IAS 10)
Nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 haben sich im
Konzern keine berichtspflichtigen Sachverhalte ergeben.

(42) Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der STINAG Stuttgart Invest AG
haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zu den
Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex zum 31.12.2010 fir die STINAG Stuttgart
Invest AG und die in den Konzernabschluss einbezogenen bor-
sennotierten Unternehmen abgegeben und den Aktionédren auf
der Webseite der jeweiligen Gesellschaft zuganglich gemacht.

(43) Aufsichtsrats- und Vorstandsbeziige

Im Konzern betrugen fiir das Geschéftsjahr 2010 die Gesamtbe-
ziige der Mitglieder des Vorstandes 0,9 Millionen Euro (Vorjahr:
0,8 Millionen Euro) und fiir die Mitglieder des Aufsichtsrates 0,1
Millionen Euro (Vorjahr: 0,1 Millionen Euro). Die Vorstandsver-
glitung setzt sich aus einer Grundvergltung und einer variablen
Vergitung, die sich an dem Geschéftserfolg (entsprechend den
Umsatzzielen, der Wertsteigerung und dem Ergebnis) orientiert,
zusammen. Samtliche fiir ehemalige Vorstandsmitglieder und
Hinterbliebene bestehende Pensionsriickstellungen sind mit der
Ausgliederung des Brauereibetriebes auf die Stuttgarter Hof-
brdu Brau AG & Co. KG Ubertragen worden. Die Angabepflicht
im Konzern besteht nicht mehr, da die Stuttgarter Hofbréu Brau
AG & Co. KG nicht mehr in den Konzernabschluss der STINAG
Stuttgart Invest AG einbezogen wird.



Uneingeschrankter
Bestatigungsvermerk

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht, der
mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst wurde,
haben wir folgenden Bestdtigungsvermerk erteilt:

,Wir haben den von der STINAG Stuttgart Invest AG, Stutt-
gart, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebe-
richt, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammenge-
fasst wurde, flir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2010 bis
zum 31. Dezember 2010 geprlft. Die Aufstellung von Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs.
1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Prifung eine Beurteilung dber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmaéBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnis-
se lber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
iber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht (iberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsoli-
dierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschdtzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet. Unsere Pri-
fung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk Konzernabschluss | 99

Nach unserer Beurteilung, aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse, entspricht der Konzernabschluss den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Kon-
zernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar."

Stuttgart, 18. April 2011

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Dyck
Wirtschaftspriifer

Professor Dr. Oser
Wirtschaftspriifer
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Anteilsiibersicht

STINAG

Stuttgart Invest AG
Stuttgart

Kapital 39.000 TEUR

Moninger Holding AG
Karlsruhe
Kapital 4.090 TEUR, 80 %

STINAG

Immobilien GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 600 TEUR, 100 %

SINNER AG

Karlsruhe
Kapital 4.524 TEUR, 75 %

EfG-Beteiligungs-GmbH
Stuttgart
Kapital 25 TEUR, 100 %

STINAG K45

Grundbesitz GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 150 TEUR, 100 %

STINAG

Dresden GmbH
Dresden

Kapital 130 TEUR, 100 %

STINAG
Handelsgesellschaft mbH
Stuttgart

Kapital 30 TEUR, 100 %

STINAG Parkhaus
Weilimdorf GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 50 TEUR, 100 %

DelLaPaz Immobilienver-
waltungsgesellschaft mbH
Stuttgart

Kapital 50 TEUR, 100 %

Masterhorse
Vertriebs GmbH
Schwieberdingen
Kapital 60 TEUR, 100 %

STINAG Wohn-
Immobilien GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 125 TEUR, 100 %

STINAG Héuser

am Markt GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 10 TEUR, 100 %

STINAG Solar GmbH,
Stuttgart,
Kapital 25 TEUR 100%

STINAG

Pariser Platz GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 60 TEUR, 100 %

STINAG

Wohninvest GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 10 TEUR, 100 %

STINAG

New Energy GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 30 TEUR, 100 %

STINAG

Hotel GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 23.000 TEUR, 100 %

EuroCape

New Energy Ltd.
Malta

Kapital 1 TEUR, 50 %

STINAG Technik-
verpachtungs GmbH,
Stuttgart

Kapital 25 TEUR, 100 %

3 Gesellschaften
mit nur geringem

| Geschéftsbetrieb

Ferme Eolienne de Saint
Pierre de Maillé |

Saint Pierre de Maillé

Kapital 37 TEUR 100 %

eviag AG
Duisburg
Kapital 50 TEUR, 27,5 %

Boulder Licensing Ltd.
Luxemburg
Kapital 3 TEUR, 27,5 %

Grund- Stammkapital



Erklarung der gesetzlichen Vertreter
gemaB §§ 264 Abs. 2 Satz 3, 289 Abs.
2 Satz 5 HGB und §§ 315a Abs. 1. V.
m. 297 Abs. 2 Satz 4, 315 Absatz 1
Satz 6 HGB:

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméB den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahres- und
Konzernabschluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft und des Konzerns vermittelt und im Kon-
zernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft
zusammengefasst wurde, der Geschaftsverlauf einschlieBlich
des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft und des Konzerns beschrieben
sind.

Stuttgart, 09. April 2011

Peter May Bernhard A. Rebel Heike Barth

Erklarung der gesetzlichen Vertreter
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