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Tradition leben. In die Zukunft investieren.
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Funfjahresubersicht

Kennzahlen der STINAG Stuttgart Invest AG

2005 2006 2007 2008 2009
Jahresiberschuss (Mio. EUR) 16,4 23,0* 26,5" 11,2 11,5
Ausschiittungssumme (Mio. EUR) 11,2 22,2* 14,9* 11,2 11,2
Ergebnis (EUR je Aktie) 0,99 1,65 3,05 0,49 0,77
Dividende (EUR je Aktie) 0,41 0,41 0,41 0,41 0,41
Sonderbonus (EUR je Aktie) 0,34 0,48 0,34 0,34 0,34
Extrabonus (EUR je Aktie) 0 0,60 0,25 0 0
Cash Flow nach DVFA (Mio. EUR) 11,4 15,0 46,0 9,6 3,0
*) AuBerordentlich beeinflusst durch Sondererlése.
Kennzahlen des STINAG Stuttgart Invest AG — Konzerns

2005’ 2006 2007 2008 2009
Umsatz (Mio. EUR) 29,6 33,4 35,0 38,4 37,9
Eigenkapital (Mio. EUR) 231,7 237,0 246,4 234,3 224,8
Jahresiberschuss (Mio. EUR) 18,3 15,8 31,8 3,0 3,7
Cash Flow nach DVFA (Mio. EUR) 11,4 2,5 65,8 9,0 7,5
Investitionen (Mio. EUR) 69,5 21,8 37,2 56,4 35,3
Abschreibungen (Mio. EUR) 3,8 6,7 10,5 14,7 12,5
Mitarbeiter 79 87 99 95 104

1) Der Konzernabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG ist erstmals ab dem Geschéftsjahr 2005 nach internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS) aufgestellt.
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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

2009 ist das erste volle Jahr unserer Aktivitdten im Bereich der erneuerbaren Energien. Mit dem Start des Joint
Ventures haben wir zundchst vereinbarte gesellschaftsrechtliche sowie fiir das operative Entwicklungsgeschaft
erforderliche organisatorische und personelle Strukturen aufgebaut. Dabei wurde Vorhandenes genutzt und
bedarfsgerecht ergdnzt. Das operative Geschaft besteht in der Fortentwicklung der Bestandsprojekte bis zur end-
gultigen Baureife, der Finanzierung und der Errichtung. Hinzu kommen Neuentwicklungen in Regionen mit gutem
Windpotential und baureife, genehmigte Objekte, die am Markt zum Kauf angeboten werden. Zu den Bestands-
projekten in Frankreich und Polen sind eine Vielzahl von neuen Projekten unterschiedlicher Reifegrade hinzuge-
kommen, die zusammen mit den Projekten in Italien, der Ukraine und Rumanien einen Umfang von ca.1500
Megawatt ausmachen. Von einer Fortsetzung des Geschéftes in Griechenland, den USA und Nordafrika haben wir,
nach Prifung der Marktpotentiale und der vorhandenen Einstiegsmoglichkeiten, abgesehen. Erste Bauge-
nehmigungen fir Bestandsprojekte in Frankreich und Polen liegen vor. Sie werden im Rahmen dblicher
Verwaltungsverfahren bis zur Baureife gebracht. Weitere Bestandsprojekte in Polen und Frankreich sowie ein
Projekt in Italien stehen in ihrer Reife kurz vor Erteilung der Baugenehmigung. Alle diese Projekte haben, neben
den nachgewiesenen guten Windvorkommen, durch nationales EU-konformes Recht gesicherte Rahmenbe-
dingungen fir die Stromeinspeisung, was die unabdingbare Voraussetzung fiir gesicherte Einnahmen aus Strom-
ertrdgen und damit die Rentabilitat der Investition darstellt. Bei unserem ersten Bauprojekt, das im ersten Halbjahr
2010 Strom erzeugen wird, zeigen sich die Ausldufer der Krise. Obwohl es derzeit keine rentableren und siche-
reren Finanzierungen als solche Windkraftprojekte gibt, erleben wir Ursachen und Auswirkungen der Wirtschafts-
krise in einem. So mussen wir erfahren, dass einige Kreditinstitute sich nicht nur mit toxischem Geschaft gescha-
digt haben. Sie tun sich dartiber hinaus schwer, das traditionelle Kreditgeschaft mit langjahrigen guten Kunden
zu bewéltigen. In 2009 gelang es ihnen kaum, trotz massiver Forderung durch staatliche Forderbanken, eine
Projektfinanzierung zeitnah auf die Beine zu stellen. Daher haben wir uns entschieden unseren ersten Windpark
vollstandig aus Eigenkapital zu finanzieren. Nach der Umsetzung dieser Entscheidung gelang dann Anfang 2010
die erste Bankfinanzierung fiir unseren zweiten Windpark. Die Arbeiten zur Refinanzierung des ersten Parks laufen
parallel zu seiner Errichtung um baldmdglichst unser Eigenkapital flir weitere anstehende Investitionen frei zu
bekommen.

Im Zuge unserer Doppelstrategie haben wir uns an der eviag AG beteiligt, um in dem immer enger gewordenen
Markt die notwendigen Windturbinen fir unsere Projekte zu sichern. Bei diesem Unternehmen zeigte sich trotz
aller Umsicht und finanzieller Ausstattung die Auswirkung der Finanzkrise. Die Ldhmung des Finanzierungs-
geschaftes brachte auch die groBen Hersteller von Windkraftanlagen in Bedrangnis. Mit dem fast volligen Erliegen
der Finanzierungstatigkeit wurden die Auftrage flir Anlagenbauer immer weniger. Unter dieser Entwicklung hatte
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die eviag AG, als junges Unternehmen am Markt, besonders zu leiden. Daher haben sich auch der im letzen Jahr
bereits vorsichtigerweise verschobene Aufbau und Anlauf der Produktion weiter verzogert. Die ersten Anlagen
wurden mittlerweile in der Produktionsstatte des Lizenzgebers gebaut. Die weitere Entwicklung des Anlagenbauers
wird davon abhdangig sein, wie schnell der Finanzierungsmarkt flir Windkraftanlagen in Europa wieder in Gang
kommt. Die Parameter und Rahmenbedingungen im Unternehmen sind alle gesetzt und erfillt. Management,
Einkaufs- und Produktionsplanung sowie der notwendige qualifizierte Mitarbeiterstamm sind vorhanden. Alle
organisatorischen und besonders auch technischen Dokumentationsverpflichtungen sind fertig. Neben der
2,5 Megawatt Anlage besitzt das Unternehmen eine neue Lizenz flr den Bau einer 2,0 Megawatt Anlage und
deren nahezu weltweiten Vertrieb. Den ausreichend unterschriebenen Vereinbarungen mit Kunden fehlen derzeit
allein die Finanzierungszusagen der Banken fir die entsprechenden Projekte.

Wir sind weiterhin von der Richtigkeit unserer eingeschlagenen Doppelstrategie iberzeugt. Schon in kurzer Zeit
wird die Marktentwicklung bei Windturbinen zu einem Engpass in dem angesprochenen Segment fiihren. Wegen
der mit diesen allgemeinen und nicht beeinflussbaren Finanzmarktrisiken verbundenen Unsicherheit, haben wir
eine angemessene, unseren Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen entsprechende Risikovorsorge bei
dieser Beteiligung im vorliegenden Konzernabschluss beriicksichtigt.

Weiterer Ausfiihrungen zur Finanzmarktkrise bedarf es an dieser Stelle nicht. Die trotz unserer starken Aufstellung
spurbaren Auswirkungen machen deutlich genug, welch unselige Entwicklung und dramatische Folgen die, die
Krise auslosenden, Finanzmarktjongleure in den Banken verursacht haben. Erschreckend und mit Sorge zu beob-
achten ist die Tatsache, dass auch die verbliebenen gesunden Teile der Bankenwelt nicht mehr aktiv sind, son-
dern der allgemeinen Ldhmung unterliegen. Der ordnungspolitische Zwang zur Einhaltung staatlich geregelter
Eigenkapitalquoten flhrt dazu, dass langfristige Kredite durch die geforderten Margen der Banken beinahe so
teuer sind wie vor der Krise. Die historische Niedrigzinspolitik der Zentralbanken verpufft in ihrer Wirkung, anstatt
Investitionen anzuregen. Zusammen mit der Verunsicherung bleiben das Finanzierungs- und damit das Inves-
titionsklima geldhmt und negativ.

Als Abrundung zu den Aktivitdten im Bereich der erneuerbaren Energien haben wir uns, allerdings in kleinerem
Umfang, dem Bereich der Photovoltaik zugewandt. Im Rahmen unserer Aktivitaten in Italien nutzen wir unsere
Genehmigungsarbeiten im Windbereich zu synergetisch sinnvollen Entwicklungen von Solarparks.

In Verbindung mit unserem traditionellen Geschaft errichten wir derzeit auf den Dachflachen der Gebdude des
SINNER-Areals in Karlsruhe eine Solaranlage mit ca. 1,0 Megawatt Leistung und 3 Millionen Euro Investitions-
volumen.
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Neben der anspruchsvollen Beschaftigung mit dem Geschéftsfeld der erneuerbaren Energien haben wir in unse-
rem traditionellen Kerngeschéaft der Immobilien wieder eine groBere Investition getatigt. Mit dem Erwerb eines
Geschaftshauses in bester Lage der KonigstraBe in Stuttgart fiir ca. 30 Millionen Euro, haben wir nicht nur eine
wertbestandige und inflationssichere Anlage. Dariber hinaus bieten sich in dem Objekt noch erhebliche
Entwicklungspotentiale, die zu einer Ertrags- und Wertsteigerung fiihren werden. Damit stabilisiert das Immo-
bilienportfolio noch mehr die Wertentwicklung unseres Unternehmens und sichert nachhaltigen Ertrag. Zusammen
mit einem zweiten Entwicklungsprojekt im Innenstadtbereich von Stuttgart bietet sich eine mittelfristig gute
Entwicklungsperspektive fiir unser Portfolio.

Die unverdndert sichere Anlage unserer Finanzmittel hat sich trotz der niedrigzinsbedingten Einnahme-
rickgange bewahrt. Sie ermaoglichte uns Investitionen kurzfristig zu tatigen, was mit Fremdfinanzierung in die-
sem Zeitfenster nicht realisierbar gewesen ware. Unser ertragsstabiles und stetig wachsendes Immobilien-
portfolio ermdglicht uns die derzeitige Investitionsphase wie geplant zu durchschreiten und dabei, falls not-
wendig, Risikovorsorge ohne spirbare Auswirkungen auf Ergebnis und Cash Flow realisieren zu konnen. Ab
2010 werden erste Erlose aus dem Bereich der erneuerbaren Energien flieBen, die den Unternehmenswert,
besonders aber nach Abschluss der Investitions- und Bauphase ab 2012, die Jahresergebnisse und den Cash
Flow deutlich erhdhen werden. Im vergangenen Jahr war unsere Unternehmenspolitik mit dem Satz charakte-
risiert: ,In Tradition gegriindete Visionen realisieren. Aus Unabhangigkeit und Starke Chancen der Krise nut-
zen.” Unsere damit gesammelten Erfahrungen fassen wir so zusammen:

»Nur Unabhangigkeit, Starke und unternehmerischer Mut,
ermoglichen es Krisen zu bewaltigen und daraus sich bietende Chancen zu nutzen.*”

Die angekiindigte stetige Entwicklung, sowohl im operativen Geschaft wie auch im vorgelegten Ergebnis des ver-
gangenen Jahres, haben wir trotz erheblicher Belastungen durch die Finanzkrise eingehalten. Dazu stehen wir
auch in Zukunft. Das Ergebnis des laufenden Jahres liegt, ebenfalls wie angekindigt, auf dem Niveau des
Vorjahres. Cash Flow und operatives Ergebnis lassen eine unverdnderte Ausschiittung zu.

Das Auseinanderklaffen des HGB-Einzelabschlusses unserer Gesellschaft und des angelsachsisch gepragten IFRS-
Grundsétzen folgenden Konzernabschlusses, verhindern die Vergleichbarkeit der ausgewiesenen Ergebnisse.
Das ab 2010 geltende BilMoG wird durch weitere Anpassungen unseres Einzelabschlusses diese Vergleichbarkeit
moglicherweise erhohen. Dass durch diese MaBnahme allerdings unsere Jahresabschlisse nur anndhernd die
Stetigkeit und Qualitit der HGB-Abschliisse erreichen werden ist kaum zu erwarten. Mit Ubernahme dieser
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Grundsatze in den Einzelabschluss fangen die Verursacher dieser unseligen Vorschriften gerade wieder an, diese
den Erkenntnissen der von ihren Vorschriften zumindest nicht verhinderten Finanzmarktkrise anzupassen. Gepaart
mit der am Kapitalmarkt tobenden Gesetzgebungs- und Verordnungswut wird die Uberbiirokratisierung fir mit-
telstandische Unternehmen zur echten Bedrohung. Wir werden aber weiterhin bei all diesen Hindernissen die ope-
rativen Ziele nicht aus den Augen verlieren und unsere Strategie konsequent umsetzen.

Wie im vergangenen Jahr gezeigt, werden wir auch in Zukunft aus Krisen die Chancen nutzen, die Risiken begren-
zen und damit beherrschbar gestalten.

DER VORSTAND



Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2009 die ihm nach dem Gesetz und der Satzung der Gesellschaft oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen, die Geschaftsfihrung des Vorstandes tberwacht und den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens regelmaBig beratend begleitet. Ausschisse des Aufsichtsrates bestehen nicht.

Sitzungen des Aufsichtsrates und Themenschwerpunkte

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend — sowohl in schriftlicher als auch in
mundlicher Form — unterrichtet. Wesentliche geschéftspolitische und strategische Entscheidungen fir die
Gesellschaft hat der Aufsichtsrat mit dem Vorstand erortert und beraten. Im Geschéftsjahr 2009 fanden vier
Aufsichtsratssitzungen — je zwei im Kalenderhalbjahr — sowie mehrere Telefonkonferenzen mit dem Vorstand statt.
In diesen Sitzungen wurde die Geschaftsentwicklung im Rahmen der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage im
Beteiligungs-, Finanz- und Immobiliensegment erortert. Insbesondere war die strategische Ausrichtung der
Gesellschaft sowie deren Geschéftsfelder und inrer wesentlichen Tochtergesellschaften — mit den Schwerpunkten
Entwicklung der unternehmerischen Beteiligungen im Bereich erneuerbare Energien sowie Investitionsvorhaben
im Immobiliensegment und Fragen der Unternehmensplanung — Gegenstand der Aufsichtsratssitzungen, tber die
sich der Aufsichtsrat ausfihrlich unterrichten lieB. Die vom Vorstand vorgelegte Bilanz, Ergebnis-, Finanz- und
Investitionsplanung wurde genehmigt und AnpassungsmaBnahmen — soweit erforderlich — wéhrend des Jahres
erlautert. Insbesondere wurde die Entwicklung der unternehmerischen Beteiligungen der Wachstumsbranche
der erneuerbaren Energien erdrtert und zwischen Vorstand und Aufsichtsrat abgestimmt.

Zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand tber bedeutende Geschaftsvorgange, die flir die Beurteilung der
Lage und Entwicklung des Unternehmens sowie der Beteiligungsgesellschaften von wesentlicher Bedeutung sind.
Der Vorsitzende des Aufsichtsrates wurde laufend Gber wesentliche Entwicklungen und anstehende Entschei-
dungen unterrichtet. Soweit geméaB Satzung bzw. Geschaftsordnung die Zustimmung des Aufsichtsrates flr ein-
zelne Geschafte erforderlich war, hat der Aufsichtsrat die entsprechende Beschlussvorlage geprift, seine
Entscheidung getroffen und die Zustimmung erteilt. Der Aufsichtsrat hat sich ferner auch dber das bestehende
Risikomanagementsystem und dessen Kontrolle unterrichten lassen. Des Weiteren haben Vorstand und Auf-
sichtsrat die Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex eingehend bera-
ten und die Erkldrung gemaB § 161 AktG gemeinsam ausgearbeitet und erteilt.

Einzel- und Konzernabschlusspriifung

Der Aufsichtsrat hat entsprechend der gesetzlichen Regelung dem von der Hauptversammlung gewahlten
Abschlussprfer, der Ernst & Young GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, den Priifungsauftrag erteilt
und Prifungsschwerpunkte vereinbart. Prifungsschwerpunkte waren die Zugangsbewertung der Investitionen ins
Sachanlagevermdgen, die konzerninterne Ubertragung der Beteiligungsgesellschaften im Bereich erneuerbare
Energien, die At-Equity-Ergebnisse sowie Bewertungen der Beteiligungen im Bereich erneuerbare Energien.
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Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG und der Konzernabschluss zum
31. Dezember 2009 sowie der Lagebericht und der Konzernlagebericht wurden von der Ernst & Young GmbH,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, gepriift und jeweils mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Gegenstand der Priifungen des Abschlusspriifers war auch das vom Vorstand einzurichtende Uberwa-
chungssystem zur Risikofritherkennung. Der Abschlusspriifer bestatigte, dass der Vorstand die in § 91 Absatz 2
AKtG geforderten MaBnahmen in geeigneter Weise getroffen hat, und dass das Uberwachungssystem geeignet
ist, Entwicklungen die den Fortbestand der Gesellschaft gefédhrden friihzeitig zu erkennen.

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss, der zusammengefasste Lagebericht, der Abhdngigkeits-
bericht, der Risikomanagementbericht sowie die Prifungsberichte des Abschlusspriifers lagen allen Auf-
sichtsréaten rechtzeitig vor und wurden in den Bilanzsitzungen des Aufsichtsrates am 20. April 2010 und
am 23. April 2010 beraten. Dabei hat auch der Abschlussprifer teilgenommen. Er berichtete tber das
Ergebnis seiner Prifung und gab dazu Auskinfte. Die vom Abschlussprifer und Aufsichtsrat vorgenom-
menen Prifungen haben keinen Anlass zu Beanstandungen gegeben. Nach dem abschlieBenden Ergebnis
dieser Prifung sind Einwendungen nicht zu erneben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss und Konzernabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG fir das Geschéaftsjahr 2009 gebil-
ligt. Der Jahresabschluss ist gemdB § 172 AktG festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstandes (ber die
Verwendung des Bilanzgewinns schlieBt sich der Aufsichtsrat an.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Der Aufsichtsrat hat ferner den vom Vorstand gemaB § 312 AktG erstellten Bericht (iber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen geprift und in Ordnung befunden. Der Abschlussprifer hat den Abhdngigkeits-
bericht geprift und hat die nach § 313 Abs. 3 AktG erforderliche Bestatigung erteilt, dass die tatsdchlichen
Angaben des Berichts richtig sind und dass bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéaften die Leistung
der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war. Von diesem Prifungsergebnis hat der Aufsichtsrat ebenfalls
zustimmend Kenntnis genommen. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Prifung erhebt der
Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstandes am Schluss des Berichts.

Veranderungen im Vorstand
Der Aufsichtsrat hat Frau Heike Barth als weiteres Vorstandsmitglied ab dem 01. Juni 2009 bestellt.
Stuttgart, den 23. April 2010

DER AUFSICHTSRAT
Professor Dr. Dieter Hundt, Vorsitzender



Mitglieder des Vorstandes

Peter May Aufsichtsratsmitglied bei folgender
MBA Harvard Gesellschaft:
Vorsitzender - Coca-Cola Erfrischungsgetrianke AG, Berlin, Vorsitzender

(bis 03. Dezember 2009)

Verwaltungsratsmitglied (stellvertretendes)
bei folgender Gesellschaft:
- Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart

(bis 22. Januar 2009)

Bernhard A. Rebel Aufsichtsratsmitglied bei folgenden
Diplomkaufmann Gesellschaften:
stellvertretender Vorsitzender - SINNER AG, Karlsruhe, Vorsitzender

« Moninger Holding AG, Karlsruhe,
Vorsitzender

- Stuttgarter Hofbrdu Verwaltungs AG, Stuttgart,
(bis 28. Februar 2009)

- eviag AG, Duisburg

Heike Barth Aufsichtsratsmitglied bei folgender
Diplomdkonomin Gesellschaft:
(seit 01. Juni 2009) « SINNER AG, Karlsruhe
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Professor Dr. Dieter Hundt, Uhingen
Vorsitzender

Erwin R. Griesshammer, Zirich
stellvertretender Vorsitzender
Rechtsanwalt

Dr. Hans-Christoph Maulbetsch, Stuttgart

Rechtsanwalt

Prasident der Bundesvereinigung der
Deutschen Arbeitgeberverbande, Berlin

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden
Gesellschaften:

- Allgaier Werke GmbH, Uhingen, Vorsitzender

« Allgaier Automotive GmbH

« Pensions-Sicherungsverein, Koln, Vorsitzender
« EvoBus GmbH, Stuttgart

- VB Stuttgart 1893 e. V., Stuttgart, Vorsitzender

Verwaltungsratsmitglied bei folgender
Gesellschaft:
Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Verwaltungsratsmitglied bei folgender
Gesellschaft:
Ferdinand Grober GmbH & Co. KG, Tiibingen, Vorsitzender



Konzernlagebericht und Lagebericht

Konjunktur und wirtschaftliche
Entwicklung

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Weltwirtschaft hatte im Jahr 2009 den schwersten Einbruch
der Nachkriegszeit zu verzeichnen. Durch die expansiven fiskal-
und geldpolitischen MaBnahmen im Rahmen der beiden Konjunk-
turpakete der Bundesregierung von rund 84 Milliarden Euro fiir
die Jahre 2009 und 2010 war zwar im ersten Halbjahr 2009 ein
leichter Aufwdrtstrend zu erkennen. Aufgrund des weiteren Ex-
porteinbruchs in der zweiten Jahreshalfte und der teilweise aus-
laufenden Konjunkturhilfen sank jedoch bis Ende 2009 das
Bruttoinlandsprodukt auf Minus 5 %, so stark wie nie zuvor in der
Geschichte der Bundesrepublik. Allerdings konnte im Zusammen-
spiel mit den Vorhaben zur Stabilisierung des Arbeitsmarktes, vor
allem durch den verstarkten Einsatz der Kurzarbeit und einer
hoheren Flexibilitdt der tarifvertraglichen Regelungen, ein noch
tieferer Einbruch verhindert werden. Kehrseite dieser Regierungs-
hilfen waren jedoch die Rekordverschuldungen bei allen fiihren-
den Industrienationen; erste Staaten wurden beim Rating bereits
herabgestuft, was damit auch Riickwirkungen auf die Finanzie-
rung der Unternehmen hatte. Die weltweite Nachfrageschwache
flihrte vor allem in Deutschland zu einem historisch einmaligen
Riickgang der Exporte und Ausristungsinvestitionen. Der AuBen-
handel Deutschlands, in den vergangenen Jahren wichtigster
Wachstumsmotor, brach folglich mit -3,4 % bedenklich ein und
hinterlieB damit deutlich negative Spuren in der Investitions-
tatigkeit aller Wirtschaftssegmente. Auch der private Konsum
blieb aufgrund der herrschenden Unsicherheiten in 2009 weit
hinter den Erwartungen zuriick. Zwar zeigte sich im ersten Halb-
jahr eine leichte Verbesserung des Konsumklimas, diese Entwick-
lung wurde jedoch durch die bestehende Unsicherheit aus der
Finanzkrise, die negativen Beschéftigungsaussichten sowie durch
die Erhéhung der Energie- und Lebenshaltungskosten merklich
abgeschwécht. Durch die massive Ausweitung der Kurzarbeit, die
einen hohen Beschaftigungsabbau verhinderte, hatte die
Entwicklung des Konsumklimas keinen erheblichen Einfluss auf
die Beschaftigungslage. Die Arbeitslosenquote erhohte sich daher
nur leicht auf 7,8 %. Die Finanz- und Kapitalmarktsituation hat
sich nur scheinbar entspannt. Deutliche Kursgewinne auf dem
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Kapitalmarkt im Jahr 2009 — die nur teilweise fundamental unter-
legt sind — lassen zwar wieder auf eine Erholung deuten, aller-
dings sind auch hier wieder erste Anzeichen einer Uberhitzung zu
erkennen. Die Finanzierung durch Banken hat sich ebenfalls nicht
entspannt, sondern erheblich verscharft. Ohne umfangreiche
Sicherheiten ist es fiir mittelstandische Unternehmen duBerst
schwer, wenn nicht gar unmdglich geworden, die laufende
Finanzierung sicherzustellen, geschweige denn eine vernunftige
Fremdfinanzierung z. B. fiir Immobilieninvestitionen zu erhalten.
Eine all zu rasche und dynamische Erholung ist im Hinblick auf
die noch relativ instabilen Méarkte nicht zu erwarten.

Entwicklung des Immobilienmarktes

Rahmenbedingungen und Verdanderung

des deutschen Immobilienmarktes

Die globale Finanz- und Wirtschaftskrise spiegelte sich 2009
auch in der Entwicklung des deutschen Immobilienmarktes,
schwerpunktméBig im Blirovermietungs- und Transaktionsmarkt,
wider. Deutsche Blirostandorte mussten zum Teil erhebliche Miet-
flachenumsatz- und Mietpreisriickgdnge verzeichnen. Auf einem
stabilen Vermietungsniveau konnte sich lediglich der Markt fiir
Einzelhandelsimmobilien halten, eine zunehmende Nachfrage war
im Wohnimmobilienmarkt festzustellen.

Das Transaktionsvolumen erlebte deutschlandweit einen Absturz
um bis zu 40 % im Vergleich zu 2008 und lag damit wieder auf
dem Niveau des Jahres 2004. Markterwartungen, die Anfang des
Jahres 2009 von einer Welle von Notverkdufen und damit glins-
tigen Einstiegsbedingungen bei Top-Objekten ausgingen, trafen,
wenn (iberhaupt, nur im begrenztem Umfang zu. Diese Entwick-
lung stlitzte sich zum einen darauf, dass f(r risikolose Objekte
entweder noch laufende Finanzierungsvertrage bestanden oder
Anschlussfinanzierungen seitens der Banken gewéhrt wurden und
damit kein Anlass fiir Notverkdufe bestand. Zum anderen nahmen
potentielle Investoren eine abwartende Haltung auf preisgiinstige
Verkaufsangebote ein. Damit war der Transaktionsmarkt 2009 vor
allem von Investitionen in ertragssichere kleinvolumige Immo-
bilienobjekte mit geringem Risikopotential, zumeist durch lokale



eigenkapitalstarke Investoren, bestimmt. Die Marktaktivitdten fiir
risikoreichere problembehaftete Objekte, wie auch Portfoliotrans-
aktionen, kamen aufgrund der unsicheren Vermietungssituation
sowie der sich hieraus ergebenden schwierigen Fremdkapital-
beschaffung nahezu zum Erliegen; im Verkaufsfall mussten
Verkaufer oftmals deutliche Preisabschlage akzeptieren.

Die negative gesamtwirtschaftliche Situation wird sich auf dem
Vermietungsmarkt von Gewerbeimmobilien in 2010 nochmals ver-
starkt auswirken. Trotz den hierdurch weiter erschwerten An-
schlussfinanzierungen fur risikoreichere Objekte wird sich ein
GroBteil der Investoren nicht von den Bestandsimmobilien tren-
nen. Im gegenwadrtigen Marktumfeld besteht seitens der Banken
kein Interesse Darlehensvertrage vorzeitig aufzulosen, da bei
Verwertung der Immobilie oftmals die bestehenden Verpflich-
tungen nicht gedeckt werden kénnen und des weiteren Abwer-
tungsbedarf bei den Banken zur Folge hétte. Top-Objekte stehen
vor dem Hintergrund langfristig erhéhter Inflationsrisiken eines
derzeit noch herrschenden niedrigen Zinsniveaus sowie der
zunehmenden Risiken auf den Aktienmérkten, auch in 2010, ins-
besondere im Interesse der Privatinvestoren.

Biiroimmobilienmarkt

Die unsichere konjunkturelle Entwicklung in 2009 hatte in allen
deutschen Blromarktmetropolen deutlich negative Auswirkungen,
was sich in sinkenden Flachenumsétzen, sinkenden Mieten und
steigenden Leerstandsquoten niederschlug. Die geringe Neigung
der Mieter zur Flachenerweiterung und damit zur langfristigen
Bindung an einen neuen Mietvertrag bei einem stetig steigenden
Angebot fiihrte dazu, dass Mieter die bisher gemieteten Flachen
zu einem niedrigeren Mietzins nur kurzfristig verlangerten.

Einziger Lichtblick in 2009 war der Stuttgarter Biiroimmobilien-
markt, der aufgrund der positiven Vorzeichen, einer niedrigen
Arbeitslosigkeitsquote, einem hohen Anteil an qualifizierten Arbeits-
kraften sowie einer hohen Kaufkraft und einer zum dritten Mal sin-
kende Leerstandsquote von nun 6,1 % zeigte. Dennoch ist die Krise
auf dem Blroimmobilienmarkt in Stuttgart nicht spurlos voriiber
gegangen. Der Flachenumsatz musste in 2009 wiederum einen
Riickgang von 4,7 % auf 170.500 m? verzeichnen. Der Einbruch des
Vermietungsgeschéftes traf insbesondere die Randlagen. Begehr-
tester Standort war die Stuttgarter Innenstadt, dicht gefolgt von der
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Stuttgarter City. Dies zeigte sich auch an der Spitzenmiete fir
Biroflachen in der City, die in 2009 unveréndert — u. a. auch auf-
grund des geringen Angebots an adaquaten Flachen — bei 18,00
EUR/m?2 lag. Allerdings zeichnet sich bei den potentiellen Mietern,
aufgrund der unsicheren Wirtschaftslage, eine immer geringere
Bereitschaft ab, zu solchen Mietkonditionen langfristige Vertrége
abzuschlieBen. Aufgrund der weiter riicklaufigen Nachfrage nach
Mietflachen in Premiumobjekten und bei weiterer Fertigstellung
solcher Flachen in 2010, wird mit einem steigenden Leerstand und
damit leicht sinkenden Spitzenmieten zu rechnen sein.

Einzelhandelsimmobilienmarkt

Die Konsumbereitschaft und damit das Umsatzvolumen im
Einzelhandel blieben aufgrund der nach wie vor positiven Be-
schéftigungslage, zumindest am Standort Stuttgart, erneut stabil.
Damit war die Entwicklung am Einzelhandelsimmobilienmarkt
weiterhin erfreulich, was sich in einer anhaltend starken Nach-
frage nach Einzelhandelsfldchen sowie einer positiven Wert- und
Preisentwicklung der Einzelhandelsobjekte niederschlug. Der kon-
stante Nachfrageiiberhang flihrte weiter zu leicht steigenden
Mieten in 1a-Lagen, die Spitzenmiete in Stuttgart betrug in 2009
ca. 305,00 EUR/m2 auch in B-Lagen blieben die Mietsatze auf
einem konstanten Niveau. Allerdings haben viele Filialisten ihre
Expansionsstrategie in ihren klassischen Geschéftsfeldern abge-
schlossen oder gegebenenfalls aufgrund der allgemeinen Wirt-
schaftslage gebremst. Namhafte Marken gehen aufgrund dieser
erreichten Sattigungsgrenze nun dazu tiber neue Geschaftsfelder
zu erschlieBen. Diese neue Expansionspolitik der Filialisten kann
damit die rickl&ufige Entwicklung auf dem Einzelhandelsver-
mietungs- und -transaktionsmarkt stabilisieren.

Wohnimmobilienmarkt

Stabil erwies sich in 2009 ein weiteres Mal der Transaktions- und
Vermietungsmarkt von Wohnimmobilien in strukturstarken Stand-
orten in Deutschland. Vor allem in Stuttgart bewegte sich die
Wohnungsbautatigkeit aufgrund der begrenzten Grundstiicks-
fldchen weiter auf einem niedrigen Stand, was zu einer weiteren
Verknappung von Wohnraum und damit zu weiter steigenden
Mieten fuhrte. Aufgrund der guten Chancen auf eine positive
Markt- und Renditeentwicklung werden sich Nachfrage und damit
Kauftransaktionen in den ndchsten Jahren auf einem entspre-
chend hohen Niveau bewegen.
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Entwicklung des Marktes flr
erneuerbare Energien

Die in der zweiten Hélfte des 20. Jahrhunderts zunehmende Ver-
knappung fossiler Rohstoffe zur Energieerzeugung hat zusammen
mit dem stetig wachsenden Weltenergiebedarf die Gewinnung von
Energie aus alternativen Rohstoffen vorangetrieben. Atomenergie
wurde zunéchst als echte Alternative mit groBer Anstrengung und
hohen Investitionen entwickelt. Wegen der ebenfalls begrenzten
Rohstoffvorkommen, besonders aber wegen der mittlerweile stark
in Frage gestellten technologischen Beherrschbarkeit und der noch
immer ungelosten Frage der Endlagerung atomaren Abfalls, ist
diese Energieform nicht die alleinig richtige Basis einer nachhalti-
gen Energieerzeugung flir die Zukunft. Auch in einem optimierten
Energiemix sinnvoll eingesetzt, ist Atomenergie in Europa politisch
kaum mehr durchsetzbar. Bei all diesen Energieformen wiegt die
Abhangigkeit von Importen und damit von zunehmend instabilen
politischen Regionen schwer. Dariiber hinaus verlangen die deut-
lich sichtbaren und fortschreitenden Auswirkungen des Klimawan-
dels zwingend einen Ersatz der fossilen Energietrager durch erneu-
erbare Energien. Die Politik ist dieser Erkenntnis folgend unter-
schiedliche Wege gegangen. Angefangen mit einer ,0kologischen
Steuerreform* im Jahr 1999, die nur die Uberschrift fir eine nor-
male Steuererhdhung hergab, wurde Energie zumindest kréaftig ver-
teuert. Einen volkswirtschaftlichen Steuerungseffekt konnte diese
reine FiskalmaBnahme nicht bewirken. Einzige Folge war eine wei-
tere, marktfremde Einflussnahme auf den Roh6l- und Gaspreis,
dessen Fernwirkungen in den exzessiven Spekulationen mit den
Rohstoffpreisen in der gerade erlebten Finanzkrise ihren Hohepunkt
fand. Erste strukturierte Forderansatze kamen mit den Gesetzen
zur Forderung regenerativer Energien, welche zundchst die besse-
re Effizienz und Riickgewinnung fossiler Energieerzeugung zum Ziel
hatte, dann mit der Forderung nicht fossiler Energietrager wie
Wind-, Solar- und Biogasenergie ihre Fortsetzung fand. Zweifel an
solchen Subventionen hinsichtlich deren Wirkung und Angemes-
senheit sind grundsatzlich angebracht und teilweise berechtigt. Als

Ergebnis dieser Gesetze kann jedoch festgehalten werden, dass
erneuerbare Energien mit mittlerweile 15 % am deutschen Strom-
markt zu einer unverzichtbaren Saule der deutschen Energiewirt-
schaft geworden sind. Folgendes ist dabei allerdings anzumerken:

e Nicht immer, wenn Strom benétigt wird, weht der Wind oder
scheint die Sonne. Bisher fehlende Speichermadglichkeiten flr er-
neuerbare Energien reduzieren deren Nutzen. Das Vorhalten zu-
satzlicher Erzeugungskapazitat hierflir aus konventionellen Kraft-
werken ist teuer und erhoht den Strompreis flir die Verbraucher,
zusatzlich zu den Uber Umlagen finanzierten Einspeisetarifen flir
erneuerbare Energien.

e Die Stromnetze sind fir eine zentralisierte Erzeugung mit
GroBkraftwerken konzipiert. Deshalb besitzen sie weder Kapazitat
noch eine geeignete Steuerungstechnik flir die dezentrale Versor-
gung mit Strom aus einer Vielzahl kleiner Kraftwerke aus erneuer-
baren Energien.

Trotz all dieser Nachteile ist der Einsatz der erneuerbaren Energien
ohne Alternative. Die hierbei zu bewaltigenden technischen und
okonomischen Herausforderungen diirfen nicht unterschétzt wer-
den. Gleichwohl zeigt allein die technologische Entwicklung im
Bereich der erneuerbaren Energien, dass die Mdglichkeiten noch
lange nicht ausgeschopft sind. Energiespeichertechnologien sind
ebenso technologisch denk- und machbar wie intelligente Steue-
rungssysteme fiir Hochleistungsnetze. Trotz betréchtlicher Kosten
fir Entwicklung und Umsetzung solcher Technologien kann davon
ausgegangen werden, dass diese neben Folgen eines ungebrems-
ten Klimawandels vergleichsweise gering sein werden. Deutschland
hat nicht nur im Ausbau der nationalen Produktionskapazitdten flir
erneuerbare Energien, sondern besonders in der Entwicklung der
hierzu bendtigten Technologien und Anlagen eine flhrende Rolle
ibernommen. Der Anteil der erneuerbaren Energien am Gesamt-
energieverbrauch betragt heute 9,5 % und wurde seit 2000 mehr
als verdoppelt.

Wasser Wind Biomasse Biogener PV || Geothermie Summe Anteil
Anteil Abfall Strom- EE
erzeugung®

Jahr GWh GWh GWh GWh GWh GWh % %
1990 15.580 71 222 1.213 1 0 17,087 3,1
1995 20.747 1.500 665 1.348 11 0 24,271 4,5
2000 24.867 7.550 2.893 1.844 64 0 37,217 6,4
2005 19.576 27.229 10.979 3.047 1.282 0,2 62,112 10,1
2008 20.785 40.574 22.279 4.940 4.420 17,6 93,160 15,1

* Anteil erneuerbare Energien aus Stromerzeugung — Deutschland
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Das Ziel der Bundesregierung, den Stromverbrauch bis 2010 mit
10 % aus erneuerbarer Energie zu decken, wurde bereits 2007
erreicht. Bis 2020 soll dieser Anteil auf mindestens 30 % gestei-
gert werden. Auch die EU hat mit ihren Beschliissen 2007 und
der 2009 in Kraft getretenen EU-Richtlinie festgelegt, dass 20 %
des gesamten Endenergieverbrauchs bis 2020 durch erneuerba-
re Energien gedeckt werden soll. Die européischen Lander zeigen
sich auch hier in ihrer ganzen Vielfalt. Dies wird anhand des
nachfolgenden Schaubilds sichtbar. Es zeigt den Anteil der erneu-
erbaren Energien am Energieverbrauch im Jahr 2005 und die
Zielwerte, die durch EU-Richtlinien 2009 flir das Jahr 2020 vor-
gegeben werden.

Aus dieser Ubersicht wird deutlich welch enormer Investitions-
bedarf in den einzelnen Landern notwendig ist, um die vorgege-
benen Ziele zu erreichen. Dass hierbei vollig unterschiedliche
Ausgangssituationen, wie die wirtschaftliche Stéarke, der vorhan-
dene Energiemix sowie die politischen Rahmenbedingungen zur
Durchsetzung und Forderung dieser Ziele eine entscheidende
Rolle spielen ist selbsterklarend.

Die Rolle Deutschlands in diesem Umfeld ist gepragt von einer
starken Durchsetzung der Ziele mittels massiver Fordermas-
nahmen durch die im EEG geregelten Einspeisegarantien. Dieses
Modell, das sich nun auch in den anderen européischen Landern
durchsetzt, kompensiert den Kostennachteil der erneuerbaren
Energieformen gegentiiber den fossilen Brennstoffen durch einen
erhohten und garantierten Einspeisetarif. Bei allen Risiken fir
Fehlentwicklungen, die bei einer solchen Subventionsstruktur
erwachsen kénnen, hat die Férderung flir Deutschland bewirkt,
dass die technologische Entwicklung in Deutschland auf diesem
Sektor weltweit flihrend ist. Darin liegt eine groBe Chance flir das
Exportland Deutschland, bei ohne Zweifel bevorstehenden GroB-
investitionen der kommenden Jahre, in diesem Sektor eine wich-
tige Rolle zu spielen. Wenn das Problem der Speichertechnolo-
gien und der Neustrukturierung der Verteilungsnetze insbesonde-
re auch auf europdischer Ebene geldst wird, werden die erneuer-
baren Energien nicht nur eine wichtige Rolle fiir die Vermeidung
der sonst unausweichlichen Folgen des Klimawandels spielen. Die
deutsche Wirtschaft wird mit einem beachtlichen Anteil an die-
sem Wachstum partizipieren. Dariiber hinaus wird fiir die ener-
gieintensive deutsche und europdische Wirtschaftszone die geo-
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politische Abhangigkeit von immer teurer werdenden Energie-
importen aus unsicheren Regionen zu iberwinden sein. Geféhr-
liche Einfliisse von Preisspekulationen auf dem Energiesektor, wie
zuletzt in der Finanzkrise mit einem dramatischen Einfluss auf
Energiepreise und damit Standort gefahrdenden Kostentreibern,
werden in der Zukunft vermieden. Bei globaler Betrachtung wird
noch deutlicher, welcher Bedeutung — vor dem Hintergrund des
Klimawandels — den erneuerbaren Energien zukommt. Das nach-
folgende Schaubild zeigt, dass nicht nur in den OECD Landern mit
geringem Bevdlkerungswachstum der Energiebedarf tiberpropor-

tional steigt. Die bevilkerungsreichen Lénder haben einen unter-
durchschnittlichen Pro Kopf Energieverbrauch, dessen unver-
meidlicher Anstieg in den ndchsten Jahren zu einem ernormen
Wachstum des Energiebedarfs fliihren wird. Bezieht man die
schnell wachsenden Gbrigen Lander in diese Betrachtung mit ein,
liegt offen auf der Hand, dass die erneuerbaren Energien alterna-
tivlos sind und hohes Wachstum erwarten lassen. Die zu Ende
gehenden fossilen Brennstoffe werden flir dieses Wachstum in
keinem Fall ausreichen.

Entwicklung von Weltbevdlkerung und globalem Primédrenergieverbrauch

1971 1980 1990 2000 2003 2006
Weltbevolkerung (Mrd.)

B oo

492
420 ﬁ
367
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232
l Welt 75
53
m_ - | I
Primérenergieverbrauch 2006 (GJ/Kopf)
M B ndien restl. Welt 1971 1980 1990 2000 2003 2006

Globaler Primarenergieverbrauch (EJ)

PEV berechnet nach Wirkungsgradmethode; Quelle: IEA (54), (63)

Entwicklung des Biermarktes

Die negative Entwicklung der deutschen Brauindustrie hat sich
auch im Jahr 2009 fortgesetzt. Im gesamten Bundesgebiet hatte
der Bierabsatz im Jahr 2009 einen Riickgang von 2,5 % zu ver-
zeichnen. Baden-Wirttemberg liegt mit 4,5 % Minus deutlich
unter den Zahlen des Vorjahres. Der Pro-Kopf-Verbrauch ist auf
111 Liter gesunken. Die Mittelstandsbrauereien werden haupt-
sdchlich durch die aggressive Preispolitik und den hierdurch
betriebenen Verdrangungswettbewerb der nationalen Premium-
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brauereien unter Druck gesetzt. Verursacht wird dies durch die
wegbrechenden Absétze und dadurch frei werdende Produktions-
kapazitdten. Diese Entwicklung I6st zunehmend Dumpingpreise
bei den Markenbieren aus. Fiir die regionalen Brauereien hat dies
entweder Absatzverluste bei gleichbleibendem Preisgeflige oder
preisbedingte Deckungsbeitragsriickgdnge zur Konsequenz. Diese
Preisspirale bewegt sich permanent nach unten; ein Ende dieser
Entwicklung ist nicht absehbar. Mittelsténdische Brauereien wer-
den mittelfristig nur durch Kooperationen auf allen Ebenen (iber-
lebensfahig sein.



Unternehmenspolitik

Immobiliengeschéft als stabile Grundlage - Finanzen und
Beteiligungen planméaBig im Aufbau - Getrdnkesegment
behauptet sich in schwierigem Markt

Unsere Strategie, hochwertige Immobilien in den Bestand zu
nehmen, zu halten und weiter zu entwickeln, wurde im ver-
gangenen Jahr konsequent fortgesetzt. Mit dem Erwerb des
Geschaftshauses KonigstraBe 38 in Stuttgart haben wir ein
weiteres Objekt in unserem Bestand, das in Toplage hohen be-
stédndigen Wert und nachhaltige Mieteinnahmen sichert. Da-
neben bietet sich die Chance, durch eine Optimierung der
Gebaudestruktur mittelfristig die Ertragsstruktur des Objektes
deutlich zu verbessern. Weiterhin haben wir nach dem Erwerb
der notwendigen Eigentumsanteile ein Entwicklungsprojekt in
der MarktstraBe — ebenfalls beste Lage — im Zentrum Stuttgarts
gestartet. Hier werden wir bis Ende 2010 mit einem Neubau
nicht nur unseren Bestand deutlich verbessern, sondern auch
gleichzeitig einen Beitrag zur Entwicklung der Stuttgarter Innen-
stadt leisten. Abgerundet wurde unsere Investition durch den im
letzten Jahr angekiindigten Erwerb im Bereich der Wohnimmo-
bilien in Dresden. Das laufende Jahr steht ganz im Zeichen der
neu begonnenen Entwicklungen.

Das Geschaftssegment Finanzen und Beteiligungen war im
abgelaufenen Geschéftsjahr davon geprégt, die begonnenen
Investitionen im Bereich der erneuerbaren Energien fortzuset-
zen. So wurden bei unseren Bestandsobjekten in Stidfrankreich
die erwartete Baugenehmigung fir ein auBerordentlich winder-
tragreiches Projekt mit einer Gesamtleistung von 34 Megawatt
Ende 2008 erteilt. Dieses wird im Zuge der iiblichen Verwaltungs-
verfahren bis zur Baureife und Projektierung entwickelt. Sobald
diese abgeschlossen sind, wird das Projekt unverziglich errich-
tet. In Polen wurde ebenfalls die Baugenehmigung flr ein Projekt
erteilt. Diese wurde allerdings unter Auflagen erteilt, deren
Bearbeitung derzeit erfolgt. Ein weiteres Projekt in Polen mit ca.
220 Megawatt steht kurz vor Erteilung der Baugenehmigung.
Neben den in unser Joint Venture eingebrachten Projekten haben
wir mit der Entwicklung neuer Windparks in mehreren européi-
schen Landern begonnen. Dabei haben wir uns, wie im Vorjahr
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beschrieben, dorthin orientiert, wo hohes Wachstumspotential flir
Windstromerzeugung — verbunden mit gesicherten gesetzlichen
Rahmenbedingungen — vorhanden ist. So haben wir in Siiditalien
mehrere Entwicklungen, bei denen wir voraussichtlich bis Herbst
2010 die erste Baugenehmigung erwarten. Darliber hinaus haben
wir unsere Aktivitdten in Ruméanien und der Ukraine fortgefiihrt.
Unsere nationalen Entwicklungsteams machen dort groBe Fort-
schritte in der Projektarbeit. So konnte in Rumdanien, neben einer
Reihe von eigenen Entwicklungsprojekten, ein kleineres Projekt
erworben werden, an dessen Fertigstellung, Baureife und Finan-
zierung derzeit gearbeitet wird. Ebenso haben wir in der Ukraine
ein groBes Projekt mit ca. 500 Megawatt in der Entwicklung, bei
dem wir bis Mitte 2010 den Abschluss der wichtigsten Vor-
arbeiten erwarten. Anfang des Geschéftsjahres haben wir Projekt-
rechte an 2 Windparks mit zusammen 20 Megawatt in Frankreich
erworben. Die beiden Parks wurden zur Baureife entwickelt, auf
24 Megawatt installierte Leistung erhoht und zur schlisselferti-
gen Errichtung gebracht. Da sich in den vergangenen Jahren die
Auswirkungen der Finanzmarktkrise auf dem Bankenmarkt als
groBes Hindernis zeigte, haben wir die Finanzierung des ersten
Parks mit insgesamt 12 Megawatt vollstdndig aus Eigenkapital
geleistet. Der zweite Teil wurde Anfang 2010 fremdfinanziert.
Beide Projekte werden derzeit errichtet und mit ihrer Abnahme
Ende Mai 2010 ans Netz gehen. Ab diesem Zeitpunkt flieBen dann
die ersten Erlose aus der Stromproduktion. Die beiden Projekte
mit einem Investitionsvolumen von ca. 36 Millionen Euro werden
jahrliche Stromerldse von ca. 5,2 Millionen Euro erzeugen. So
wird eine deutlich zweistellige Rendite auf das eingesetzte Kapital
erzielt. Mit der angestrebten Refinanzierung des ersten Parks
werden wir das Eigenkapital flir weitere Investitionen in die Er-
richtung weiterer Windparks verfiighar machen. Wie angekindigt,
erarbeiten wir neben den Windparks auch einige Photovoltaik-
projekte in Italien. Die Vorarbeiten fiir 3 Projekte sind abgeschlos-
sen. Die Antrdge auf Baugenehmigung werden derzeit gestellt.

Wie bereits im letzten Jahr beschrieben, haben wir die Inves-
tition in dieses Geschéftsfeld im Zuge unserer Doppelstrategie
mit der Beteiligung am Anlagenbauer eviag AG erganzt. Die
zum Zeitpunkt des Einstiegs UbergroBe Nachfrage nach Wind-
turbinen wurde durch den Zusammenbruch des Marktes fiir die
Finanzierung von GroBinvestitionen ebenfalls in Mitleidenschaft
gezogen. Alle Windanlagenbauer haben der allgemeinen wirt-
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schaftlichen Entwicklung folgend schwere Umsatzeinbriiche zu
verzeichnen. Fir unser junges Unternehmen wurde der Markt-
eintritt in diesem Umfeld zu einer schweren Belastungsprobe.
Alle fiir den Produktionsanlauf notwendigen Strukturen wurden
aufgebaut. Organisation, Personal, EDV und technische Doku-
mentation sind in Betrieb. Der geplante Neubau einer Produk-
tionshalle wurde verschoben. Stattdessen wird derzeit in den
Produktionshallen und Anlagen des Lizenzgebers trainiert und
gefertigt. Aufgrund dieser Verzogerungen haben wir im Konzern-
abschluss eine angemessene Risikovorsorge beim Ansatz des
Beteiligungswertes der eviag AG vorgesehen. Nachdem nun die
ersten Turbinen fertig und ausgeliefert sind und der Markt fiir
Turbinen, insbesondere aber das Finanzierungsgeschéft der
Banken, langsam und deutlich sichtbar wieder in Gang kommt,
erwarten wir auch fiir die eviag AG den Start des geplanten
Produktions- und Absatzprozesses.

Ende 2009 haben wir damit begonnen, auf den Dachfldchen der
Gebaude des SINNER-Areals in Karlsruhe eine Photovoltaikanlage
zu installieren. Die STINAG AG hat dort die Dachflachen angemie-
tet, um eine Anlage mit einer Leistung von ca. 1 Megawatt zu
errichten und zu betreiben. Aus der Investition von ca. 3 Millionen
Euro werden ab Mai 2010 Stromerldse flieBen, die ebenfalls eine
zweistellige Rendite auf das eingesetzte Kapital bringen.

Unsere Unternehmensbeteiligung an der Masterhorse Vertriebs
GmbH haben wir zum Jahresende planmaBig auf 100 % aufge-
stockt. Zwar machen sich auch in diesem Markt die Folgen der
Wirtschaftskrise bemerkbar. Durch eine kostenbewusste und den
Marktgegebenheiten angepasste Absatzpolitik konnte das Unter-
nehmen, wie in den Vorjahren auch, ein stabiles und befriedigen-
des Ergebnis erwirtschaften.

Unserer Beteiligung an der Moninger Holding AG stellt den ver-
bleibenden Teil unseres Getrankegeschaftes dar. Nachdem sich
der Biermarkt unverdndert in der Abwartsbewegung und in einem
zerstorerischen Verdrdngungswettbewerb befindet, ist die
Situation flir das Unternehmen nicht leichter geworden. Trotz
eines negativen operativen Ergebnisses ist es erneut gelungen,
die hohe Belastung durch die Pensionsriickstellungen nahezu
auszugleichen. Im laufenden Jahr wurde die gesellschaftsrecht-
liche Umstrukturierung des Unternehmens vollzogen. Damit wurde
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die Grundlage geschaffen, das Bier- und Getrdnkegeschaft durch
sich moglicherweise bietende Chancen zu strategischen Partner-
schaften fir eine gesicherte Zukunft des Traditionsunternehmens
neu ausrichten zu kénnen.

Das Beteiligungs- und Finanzsegment wird erganzt durch unsere
Geldanlagen, an deren Struktur der geldnahen sicheren Festgeld-
anlagen nichts verandert wurde. Diese Strategie hat sich in 2009,
aufgrund den Auswirkungen der Finanzmarktkrise, ein weiteres
Mal als richtig erwiesen.

Ergebnisplanung

Die im letzten Jahr bereits angekindigte Riickkehr zu wieder ,nor-
malen“ und dem eingesetzten Kapital angemessenen Ergebnissen,
wird in diesem Geschéftsjahr wie geplant umgesetzt. Ergebnis und
Dividende werden planmaBig ausfallen. Dies gilt auch fiir die ndchs-
ten Jahre, flr die parallel zu den erheblichen Investitionen ein sta-
biles Immobilienergebnis sorgen wird. Die aktuelle Zinsentwicklung
sowie die am Horizont drohende Inflationsgefahr machen eine ziigi-
ge Umsetzung unserer Investitionen in unternehmerische Projekte
mit stabilem Cash Flow notwendig. Nach Fertigstellung der ersten
Windparks und dem Erhalt weiterer Baugenehmigungen werden
diese voraussichtlich ab 2011 zu einem Anstieg der Erlose und
damit einer nachhaltigen Steigerung der Jahresergebnisse fiihren.



Geschaftsverlauf im Konzern

Schwerpunkte im konzernweiten Geschéaftsverlauf im Jahr 2009
waren zum einen weitere Investitionen im Kerngeschaftsfeld
Immobilien, zum anderen die Fortentwicklung der Beteiligungen
im Bereich der Windenergie. So wurde die Strategie, das stabile
Immobiliengeschaft mit hochwertigen Bestandsimmobilien sowie
kleineren Immobilienentwicklungen auszubauen, mit dem Erwerb
des Geschéftshauses KonigstraBe 38 in Stuttgart sowie dem
Erwerb von Eigentumsanteilen zur Entwicklung des Projektes
,MarktstraBe“ in bester Lage, erfolgreich fortgesetzt. Daneben
wurde zur Abrundung des Wohnimmobilienbestandes noch ein
weiteres Wohnobjekt im Teileigentum erworben.

Das Geschéftssegment Finanzen und Beteiligungen war durch die
Fortentwicklung der in 2008 getétigten Investitionen im Bereich
erneuerbare Energien gepragt. Nach Aufbau der operativen
Strukturen wurden bei der EuroCape New Energy Ltd., Malta,
Bestandsprojekte weiterentwickelt, weitere Projektrechte erwor-
ben und zur Baureife gebracht. Hingegen mussten bei dem Wind-
kraftanlagenhersteller eviag AG, Duisburg, aufgrund des durch die
Finanzmarktkrise weiter verzégerten Markteintritts weitere Risiko-
vorsorgen vorgenommen werden. Entsprechend der strategischen
Ausrichtung der Masterhorse Vertriebs GmbH wurde Ende des
Geschaftsjahres 2009 die bislang gehaltene Mehrheitsbeteiligung
von 75 % auf 100 % aufgestockt. SchlieBlich wurden im Getranke-
segment, das ausschlieBlich die Beteiligung an der Moninger
Holding AG umfasst, die notwendigen gesellschaftsrechtlichen
Umstrukturierungen im Rahmen der Ausgliederung des Brauerei-
betriebes in die 100%ige Tochtergesellschaft, die Brauerei
Moninger GmbH, vorgenommen. Hierdurch sollen im herrschen-
den Verdrangungswettbewerb die Chancen auf strategische
Partnerschaften genutzt werden.

Umsatz und Ergebnis

Konzernweit lag die Gesamtleistung mit 38,1 Millionen Euro leicht
unter Vorjahr (38,4 Millionen Euro). Urséchlich hierfiir waren die
um 1,2 Millionen Euro gesunkenen Getrénkeerldse, die durch
erhohte Mieterldse im Rahmen von im Geschaftsjahr 2009 getétig-
ten Immobilieninvestitionen nicht ganzlich kompensiert werden
konnten. Insbesondere durch den Wegfall von Griinden zur Risiko-
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vorsorge sowie der notwendig gewordenen Zuschreibung bei einer
Bestandsimmobilie verbesserten sich die lbrigen Ertrage auf
12,3 Millionen Euro.

Die Materialaufwendungen lagen mit 9,4 Millionen Euro auf Vor-
jahresniveau, trotz des absatzbedingt gesunkenen Bier- und
Lohnbraugeschéaftes der Brauerei Moninger GmbH. Uberproportio-
nale Preissteigerungen bei den Rohstoffen verhinderten einen
deutlichen Riickgang bei den Materialaufwendungen. Im STINAG-
Konzern erhohte sich zum Bilanzstichtag 2009 der Personalstand
auf 104 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr: 95), so dass der
Personalaufwand um 0,8 Millionen Euro auf 5,8 Millionen Euro
anstieg. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen darauf zurlickzu-
flihren, dass in der engeren STINAG-Gruppe seit Dezember 2009

Ergebnisentwicklung

(in Mio. EUR) 2009 2008
Gesamtleistung 38,1 38,4
Ubrige Ertrage 12,3 6,3

50,4 447
Materialaufwand -9,4 -9,4
Personalaufwand -5,8 -5,0

Aufwendungen aus als Finanzin-

vestitionen gehaltene Immobilien -3,0 =&,/
Ubrige Aufwendungen -10,4 12,1
Abschreibungen -6,2 -10,2
Operatives Ergebnis (EBIT) 15,6 4,3
Ergebnis aus At-Equity konsolidierten

assoziierten Unternehmen -9,6 B,
Zins- und Finanzergebnis 0,2 4,1
Ergebnis vor Ertragsteuern 6,2 3,1
Steuern vom Einkommen und Ertrag =2, -0,1
Ergebnis nach Ertragsteuern 3,7 3,0
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die Organisation umstrukturiert und bei der STINAG Real Estate
GmbH die eigenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt
sind. Gegenlaufiger Effekt war der weitere notwendige Personal-
abbau im Moninger-Konzern. Die Aufwendungen aus als Finanz-
investitionen gehaltenen Immobilien verminderten sich auf 3,0
Millionen Euro, vor allem infolge der deutlich geringeren Gebaude-
kosten im Rahmen riickldufiger Entsorgungs- und Instandhaltungs-
aufwendungen bei der SINNER AG. Die iibrigen Aufwendungen mit
10,4 Millionen Euro waren im abgelaufenen Geschéftsjahr weiter
riicklgufig. Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte bewegten sich in Hohe von 6,2 Millionen Euro
wieder auf Normalniveau, nach auBerordentlich beeinflussten 10,2
Millionen Euro im Vorjahr.

Durch den weiteren planmaBig organisatorischen und personellen
Strukturaufbau und der Fortflihrung des operativen Projektent-
wicklungsgeschéaftes im Bereich der erneuerbaren Energien lagen
die Verlustanteile von assoziierten Unternehmen bei 3,5 Millionen
Euro, nach 1,1 Millionen Euro im Jahr 2008. Die Lahmung des

Finanzierungsgeschaftes fiihrte zu erheblich negativen Ausstrah-
lungen bei dem Windkraftanlagenhersteller eviag AG, Duisburg, So
dass ein planmaBiger Markteintritt trotz des abgeschlossenen
Aufbaus des Unternehmens nicht erreicht werden konnte. Damit
wurde eine weitere Risikovorsorge flr diese Beteiligung beriick-
sichtigt, so dass sich das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
bei -9,6 Millionen Euro bewegte.

Das Zins- und Finanzergebnis mit 0,2 Millionen Euro war insbeson-
dere durch riicklaufige Zinsertrdge aufgrund eines investitionshe-
dingt riickldufigen Finanzmittelbestandes sowie sinkenden Fest-
geldzinsen im Rahmen der Finanzmarktkrise beeinflusst. Unter
Berlcksichtigung der Steuern vom Einkommen und Ertrag lag
damit das Ergebnis bei 3,7 Millionen Euro.

Vermédgens- und Finanzlage

Auf der Aktivseite erhohten sich zum 31. Dezember 2009 die als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien von 146,2, Millionen
Euro im Vorjahr auf 175,0 Millionen Euro infolge der Immobilien-

Vermdgensstruktur Kapitalstruktur
(in Mio. EUR) (in Mio. EUR)
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
60,4% 47,6% 77,6% 76,2%
Als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien
Sachanlagen und
20% immaterielle
' Vermdgenswerte
2,2% 19,4% || Langfristige finanzielle
0.7% Vermdgenswerte
17,4% B ™ Latente Steuer [ | Eigenkapital
1,1% 15,6% 16,4% B W Langfristige Schulden
30,3% B W Kursfistige [ N | Kurzfristige Schulden
18 9% Vermbgenswerte 6 8% 7 40/0
289,6 307,4 Bilanzsumme 289,6 307,4 Bilanzsumme
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erwerbe Geschéftshaus ,KonigstraBe 38 in Stuttgart, Teileigen-
tumsanteilen im Rahmen der Projektentwicklung MarktstraBe in
Stuttgart sowie Teileigentumsmehrheit an einer Wohnimmobilie in
Dresden. Die langfristigen finanziellen Vermégenswerte und
Forderungen nehmen aufgrund des negativen Ergebnisses aus
assoziierten Unternehmen sowie der notwendig gewordenen
Risikovorsorge nun 17,4 % der Bilanzsumme ein, nach 19,4 % im
Vorjahr. Insbesondere der auf knapp 44,4 Millionen Euro investi-
tionsbedingt verminderte Bestand an Zahlungsmitteln und Zah-
lungsmitteldquivalenten lieB die kurzfristigen Vermdgenswerte um
36,8 Millionen Euro auf 54,7 Millionen Euro zurtickgehen.

Im Wesentlichen ausschittungsbedingt lag das Konzerneigen-
kapital zum 31. Dezember 2009 mit 224,8 Millionen Euro um
9,5 Millionen Euro unter dem Vorjahr. Die Eigenkapitalquote mit
rund 78 % liegt damit weiterhin auf einem stabil hohen Niveau.
Ein verminderter Riickstellungshedarf sowie der Wegfall von
Griinden flir in den Vorjahren vorgenommene Risikovorsorgen lie-
Ben die langfristigen sowie kurzfristigen Schulden sinken.

STINAG
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Geschaftsverlauf
der STINAG Stuttgart Invest AG

Das Geschéftsjahr 2009 der STINAG Stuttgart Invest AG war zum
einen von der Fortentwicklung der Mitte 2008 getéatigten Inves-
titionen in unternehmerische Beteiligungen im Bereich der erneu-
erbaren Energien und zum anderen von einer weiteren bedeuten-
den Immobilieninvestition geprdgt. Zwecks optimaler Steuerung
des Geschéftsbereiches erneuerbare Energien wurden die notwen-
digen gesellschaftsrechtlichen Strukturen geschaffen. Die STINAG
Stuttgart Invest AG hat im Juli 2009 die 27,5%ige Beteiligung an
dem Windkraftanlagenhersteller eviag AG, Duisburg, sowie die
50%ige Beteiligung an der Windprojektgesellschaft EuroCape
New Energy Ltd., Malta, auf die neu gegriindete 100%ige Tochter-
gesellschaft, die STINAG New Energy GmbH & Co. KG, Stuttgart,
Ubertragen. Der Bereich erneuerbare Energien ist damit mittelbar
unter der Steuerung der STINAG Holding. Er wird jedoch entspre-
chend der generellen Strukturierung des operativen Geschéftes
der STINAG Holding in einer separaten Zwischenholding gefiihrt
und ist folgerichtig fiir die Zukunft strategisch ausgerichtet. Die
Bewertung der in der neuen Zwischenholding zusammengefiihrten
Beteiligungen erfolgte zu fortgeflihrten Anschaffungskosten. Im tra-
ditionellen Kerngeschéftsfeld der Immobilien wurde erneut eine
groBere Investition zum Ausbau und der Sicherung einer nachhal-
tigen Ertragslage des Immobilienportfolios der STINAG-Gruppe
getatigt. Hierbei handelt es sich um den Erwerb eines Geschafts-
hauses in bester Lage der Stuttgarter HaupteinkaufsstraBe, der
KénigstraBe, flr ca. 30 Millionen Euro.

Umsatz und Ergebnis

Die Umsatzerldse von 2,9 Millionen Euro im Geschéftsjahr 2009
(Vorjahr: 2,3 Millionen Euro) resultieren aus der Vermietung und
Verpachtung eigener Bestandsimmobilien sowie des Inventars des
Airport Hotels am Stuttgarter Flughafen. Zu dieser Steigerung tru-
gen insbesondere die ab der zweiten Jahreshélfte angefallenen
Mieterlose des neu erworbenen Objektes an der KonigstraBe bei.
Insbesondere nicht mehr notwendige Risikovorsorgen — die zu
Riickstellungsauflésungen von 7,6 Millionen Euro flihrten — Erlose
aus der VerduBerung von drei kleineren Immobilien von 0,6
Millionen Euro sowie die Aufldsung und Ubertragung des restlichen
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Sonderpostens mit Riicklagenanteil von 0,5 Millionen Euro fihrten
zu sonstigen betrieblichen Ertrdgen von 10,2 Millionen Euro. Die
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgens-
gegenstande in Hohe von 2,8 Millionen Euro umfassen unter ande-
rem erstmals die zeitanteilige Abschreibung sowie die steuerliche
Sonderabschreibung des neu erworbenen Objektes an der Konig-
straBe. Der Riickgang bei den sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen auf 3,6 Millionen Euro (Vorjahr: 5,7 Millionen Euro) resul-
tiert unter anderem aus geringer angefallenen Verwaltungs-
aufwendungen im Rahmen der allgemeinen Risikovorsorge. Das
Zins- und Finanzergebnis mit 6,9 Millionen Euro beinhaltet ertrags-
seitig hauptsachlich Beteiligungsertrage sowie Festgeldzinsen
von insgesamt 11,9 Millionen Euro. Diese werden insbesondere
von Beteiligungsertragen in Héhe von 10,4 Millionen Euro, die
im Rahmen des in der Hauptversammlung 2009 beschlossenen
und ab 01. Januar 2009 wirtschaftlich wirksamen Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvertrags mit der EfG-Beteiligungs-GmbH,

Kurzgefasste Gewinn- und Verlustrechnung

(in Mio. EUR) 2009 2008
Umsatzerlose 2,9 2,3
Sonstige betriebliche Ertrége 10,2 11,4

13,1 13,7
Materialaufwand -0,1 -0,1
Ubrige betriebliche Aufwendungen -3,6 -5,7
Ergebnis vor Abschreibungen 9,4 7,9

Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Wirtschaftsgiter -2,8 -1,8

Ergebnis vor Finanzergebnis und

Ertragsteuern 6,6 6,1
Zins- und Finanzergebnis 6,9 5,6
Ergebnis vor Ertragsteuern 13,5 11,7
Ertragsteuern -2,0 -0,5
Jahresiiberschuss 11,5 11,2




Stuttgart, des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrages mit der STINAG Dresden GmbH, Dresden, sowie der
Ausschittungen von Immobilientochtergesellschaften, getragen.
Die Zinsertrage aus Festgeldanlagen verminderten sich auf 1,3 Mil-
lionen Euro, infolge des investitionsbedingt ricklaufigen Liqui-
ditatsstandes sowie sinkender Zinssatze als Folge der Finanz-
marktkrise. Aufwandsseitig sind groBtenteils Zinsverrechnungen
mit Tochtergesellschaften zu verzeichnen. Unter Berticksichtigung
von Ertragsteuern sowie sonstigen Steuern bewegte sich der
Jahresiberschuss mit 11,5 Millionen Euro leicht (iber Vorjahres-
niveau.

Vermdgens- und Finanzlage

Die Immobilieninvestition sowie die Ubertragung der Beteiligungs-
gesellschaften im Bereich der erneuerbaren Energien auf die Toch-
tergesellschaft, die STINAG New Energy GmbH & Co. KG, waren die
wesentlichen Effekte der Vermogens- und Finanzstruktur der
STINAG Stuttgart Invest AG im Geschéftsjahr 2009.

Der Erwerb des Geschéftshauses zu einem Kaufpreis von
rund 30 Millionen Euro filhrte zu einer Erhohung der Sachan-
lagen auf 33,6 Millionen Euro. Infolge dessen machen die
Sachanlagen und immateriellen Vermdgensgegenstande nun
rund 9,4% der Bilanzsumme zum 31. Dezember 2009 aus, nach
1,7 % im Geschaftsjahr 2008. Vor allem bedingt durch diese
Investition verminderten sich die flissigen Mittel auf rund 40,6
Millionen Euro (Vorjahr: 75,8 Millionen Euro). Der Anteil der
Finanzanlagen blieb mit 72,4 % der Bilanzsumme nahezu auf
Vorjahresniveau. Die Ubertragung der Beteiligung an der eviag
AG, Duisburg, sowie an der EuroCape New Energy Ltd., Malta, zu
einem Buchwert von 45,0 Millionen Euro im Juli 2009 auf die
neu gegriindete 100%ige Tochtergesellschaft, die STINAG New
Energy GmbH & Co. KG, wirkte sich nur innerhalb der Finanzan -
lagen aus. So erhéhten sich die Anteile an verbundenen Unter-
nehmen auf rund 223,0 Millionen Euro, nach 178,0 Millionen
Euro in 2008. Der Riickgang bei den Ausleihungen an verbunde-
ne Unternehmen auf 35,4 Millionen Euro resultiert aus der
Darlehensriickzahlung der STINAG Pariser Platz GmbH & Co. KG.

STINAG

Vermdgensstruktur
(in Mio. EUR)
31.12.2009 31.12.2008
9,4% 7% ———
72,4% 70,8%
27,5% Sachanlagen und

immaterielle
Vermdgenswerte

18,2%
. Finanzanlagen

. . Umlaufvermdgen
. . davon Flissige Mittel

11,3% 20,5%

Bilanzsumme

358,7 369,9

Kapitalentwicklung

Auf der Passivseite der Bilanz zum 31. Dezember 2009 waren bis
auf die Position Riickstellungen keine wesentlichen Anderungen
zu verzeichnen. Die sonstigen Riickstellungen verminderten sich
von 24,7 Millionen Euro im Jahr 2008 auf 17,8 Millionen Euro im
Berichtsjahr, aufgrund Rickstellungsauflosungen im Rahmen
nicht mehr notwendiger Risikovorsorge. Diese Entwicklung zeigt
sich ebenfalls im Cash Flow nach DVFA, der im Geschaftjahr
2009 bei 3,0 Millionen Euro nach 9,6 Millionen Euro in 2008 lag.
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Kapitalstruktur

(in Mio. EUR)
31.12.2009 31.12.2008
41.1% 39,8%
0,1%
5,0% 7,8%
53,9% 52,3%
Eigenkapital
. Sonderposten
. Riickstellungen
B B vervindiichkeiten
358,7 369,9 Bilanzsumme

Die Aktie der STINAG Stuttgart Invest AG

Nach dem Crash der weltweiten Finanzmadrkte und den durch-
wegs fallenden Kursen im letzten Quartal 2008 sowie Anfang
2009, stirzte der DAX von 5.000 Punkten auf rund 3.600
Punkte im Januar 2009 ab. Desolate Ergebnisse der Unter -
nehmen, fehlende Aussagen zu Prognosen und diistere Aus -
sichten zur gesamtwirtschaftlichen Lage auf der ganzen Welt
lieBen die Borsen zundchst in eine Berg- und Talfahrt verfal-
len, der Borsenverlauf war unvorhersehbar. Als sich jedoch —
zumindest unter einigen Anlegern — die Erkenntnis durchsetz-
te, dass die Politik die Finanzwelt retten wiirde, ging €s umso
rasanter wieder nach oben, so dass der DAX zum Jahresende
die 6000er-Marke wieder (berschritt.
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Diese allgemeine Kursentwicklung hatte auch Auswirkungen
auf die STINAG-Aktie. Wahrend der Kurs gegen Ende 2008 bei
17,20 EUR je Stiickaktie lag, fiel dieser zwischenzeitlich auf knapp
15,50 EUR. Zum Jahresende 2009 stabilisierte sich der Kurs auf
19,00 EUR. Allerdings bildet der Kursverlauf der STINAG-Aktie,
wie auch im vergangenen Jahr, keineswegs den eigentlichen
Geschéftsverlauf der STINAG ab. Die Geschaftspolitik fuBt auf
einer langfristig renditeorientierten Strategie, einer starken
Eigenkapitalbasis und damit auf langfristig soliden Investitionen.
Die daraus resultierende, stetige Entwicklung im operativen
Geschéft bestétigt, trotz den zum Teil negativen Einfliissen der
Finanzmarktkrise, diese Wert- und Ertragssteigerung und Iasst bei
konstant verlaufendem Ergebnis, wie in der Vergangenheit, eine
unverdnderte Dividendenpolitik zu.

In Konsequenz dieser Entwicklung schlagen Aufsichtsrat und
Vorstand der diesjahrigen Hauptversammlung eine Dividenden-
ausschittung von 0,75 EUR je Stiickaktie vor, was der Vorjahres-
dividende von 11,2 Millionen Euro entspricht. Bezogen auf den
Borsenkurs zum Geschaftsjahresende 2009 von 19,00 EUR je
Stiickaktie, betrdgt die Ausschiittungsrendite 3,9 % und zeigt die
stabile Wertentwicklung der STINAG-Aktie.

STINAG Stuttgart Invest AG-Aktie

Eckdaten
Aktienart: Nennwertlose Inhaberaktien
Zulassungssegment: General Standard
ISIN: DE0007318008
WKN: 731.800
Marktsegment: Amtlicher Markt

Borsenplatze:
Reuters Kiirzel:

Stuttgart, Frankfurt am Main
STGG.DE




Kennzahl je Aktie

2009 2008
Anzahl ausgegebener
Aktien Stiick 15.000.000 || 15.000.000
./. Eigene Aktien Stiick -113.342 -113.342
Ausgegebene Aktien
ohne eigene Aktien Stiick 14.886.658 || 14.886.658
Grundkapital EUR 39.000.000 || 39.000.000
Hochster Borsenkurs
im Geschaftsjahr EUR/Aktie 20,00 32,20
Niedrigster Borsenkurs
im Geschaftsjahr EUR/Aktie 15,50 16,80
Borsenkurs am
Jahresende EUR/Aktie 19,00 17,20
Marktkapitalisierung* EUR 282.846.502 || 256.050.518
Dividende EUR/Aktie 0,41 0,41
Sonderbonus (einmalig) EUR/Aktie 0,34 0,34
Ausschiittungsrendite % 3,90 4,36
Kurs-Gewinn-Verhéltnis
(KGV) = 24,68 35,10
Ergebnis nach DVFA EUR/Aktie 0,77 0,49
Cash Flow nach DVFA  EUR/Aktie 0,20 0,65

*) Ohne eigene Aktien

Angaben gemaB §289 Abs. 2 Nr. 5, Abs. 4 HGB
und §315 Abs. 2 Nr. 4, Abs. 4 HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der STINAG Stuttgart Invest AG in
Hohe von 39.000.000 Euro ist ausschlieBlich in 15 Millionen
nennbetragslose Inhaberstlckaktien eingeteilt. Beschrdnkungen,
die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen,
bestehen nicht.

STINAG

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die zehn von
Hundert der Stimmrechte (iberschreiten

An der STINAG Stuttgart Invest AG ist die Brasserie Holding
SA, Kiisnacht (Schweiz) mit 65,89 % beteiligt.

Vorschriften zur Ernennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstandes und zu Satzungsénderungen

Der Vorstand besteht geméaB § 7 Abs. 1 der Satzung aus min-
destens zwei Personen. Die Ernennung und Abberufung der
Mitglieder des Vorstandes erfolgt geméaB §§ 84 bis 85 AktG.
Anderungen der Satzung richten sich ausschlieBlich nach den
Regelungen des Aktiengesetzes (§§ 179 und 181 AktG).

Eigene Aktien

Die Hauptversammlung hat am 26. Juni 2008 die Gesellschaft
dazu ermdchtigt, in der Zeit bis zum 23. Dezember 2009 wei-
tere eigene Aktien zu erwerben. Dabei dirfen die aufgrund die-
ser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zusammen mit
anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind,
zu keinem Zeitpunkt 10% des Grundkapitals der Gesellschaft
ubersteigen. Ferner ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates, die aufgrund dieser Erméachtigung
erworbenen eigenen Aktien der Gesellschaft zu allen gesetz-
lich zugelassenen Zwecken zu verwenden, insbesondere diese
einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die
Erméchtigungen kdnnen einmal oder mehrmals, ganz oder in
Teilen ausgenutzt werden. Im Geschéftsjahr 2009 hat die
Gesellschaft keine eigenen Aktien erworben.

Vergiitungssystem von Vorstand und Aufsichtsrat
Die Vorstandsvergutung setzt sich aus einer Grundvergitung
und einer variablen Vergilitung, die sich an dem Geschéfts-
erfolg (entsprechend den Unternehmenszielen, der Wertstei-
gerung und dem Ergebnis) orientiert, zusammen.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung § 289 a HGB
Die nach § 289 a HGB abzugebende Erklarung wurde auf

unserer Homepage unter www.stinag-ag.de dauerhaft 6ffent-
lich zugénglich gemacht.
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Geschaftsverlauf der Beteiligungs-
gesellschaften

Geschaftsbereich Immobilien

Das Jahr 2009 war bei vielen deutschen Immobiliengesellschaften
— die in den Jahren der Uberhitzung des Immobilienmarktes eine
verfehlte Investitionspolitik betrieben haben — von Ergebnisein-
briichen infolge notwendig gewordener Abwertungen des Immo-
bilienbestandes sowie einer hierdurch entstandenen unzureichen-
den und teueren Fremdkapitalausstattung gepragt. Zur Verbesse-
rung der angespannten Liquiditatssituation wurden daher einzelne
wenige wertbestandige Immobilien zu vernlnftigen Konditionen auf
dem Markt angeboten. Aufgrund der allgemein begrenzten Finanz-
ausstattung vieler Immobiliengesellschaften konnten jedoch diese
attraktiven Objekte oftmals nur durch eigenkapitalstarke Investoren
erworben werden.

Diese gut aufgestellten und mit einem gesunden Immobilien-
portfolio strukturierten Investorengesellschaften, wie die STINAG-
Gruppe, konnten dadurch den Immobilienbestand optimieren und
die Umsatz- und Ergebnisbeitrdge weiter stabilisieren und verbes-
sern. Trotz der Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise wur-
den damit respektable Renditen erzielt.

Neben den eigenen Objekten der STINAG Stuttgart Invest AG
erstrecken sich die Immobilienaktivitdten der STINAG-Gruppe
auf folgende Tochtergesellschaften:

« STINAG Immobilien GmbH & Co. KG

« STINAG K645 Grundbesitz GmbH & Co. KG

« STINAG Pariser Platz GmbH & Co. KG

« STINAG Hotel GmbH & Co. KG

« STINAG Parkhaus Weilimdorf GmbH & Co. KG

« STINAG Wohn-Immobilien GmbH & Co. KG

« STINAG Dresden GmbH

« DeLaPaz Immobilienverwaltungsgesellschaft mbH
« STINAG Hauser am Markt GmbH & Co. KG

+ STINAG Wohninvest GmbH & Co. KG
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2009 2008
Umsatz (in Mio. EUR) 15,1 14,8
Mitarbeiter* 0 0

*) Die Gesellschaften beschaftigten kein eigenes Personal

Die STINAG AG hat im Rahmen dieser Marktlage die sich ihr gebo-
tene Gelegenheit genutzt und im ersten Halbjahr 2009 das Ge-
schaftshaus ,KonigstraBe 38 mit einem Investitionsvolumen von
rund 30 Millionen Euro erworben. Das Objekt umfasst eine Ver-
mietungsflache von ca. 5.000 m? an Handel-, Gastronomie- und
Biroflache. Diese Investition bietet zum einen eine Werthasis zur
Absicherung vor kinftigen Inflationen. Zum anderen soll das vor-
handene Entwicklungspotential im Rahmen von UmbaumaBnahmen
gehoben werden, um den ohnehin stabilen Ergebnisbeitrag we-
sentlich zu verbessern.

Des Weiteren wurden Anfang 2009 zwei kleinere Objekte — eben-
falls in Stuttgarter Toplage — erworben, die nun mit benachbarten
Bestandsobjekten der STINAG-Gruppe zu einem flinfgeschossigen
Geschaftshaus mit einer Bruttogeschossflache von rund 4.200 m2
entwickelt werden. Dabei sollen Einzelhandelsflachen den Schwer-
punkt der Nutzung bilden und abhéngig von der Immobilienmarkt-
lage die Moglichkeit einer variablen Vermietung als Gastronomie-
und Biroeinheiten bieten. Nach Vermietung der Hauptflachen des
Gebdudes an namhafte Mieter sowie der Erteilung der Bauge-
nehmigung wird aller Voraussicht nach Ende der zweiten Jahres-
halfte 2010 der Baubeginn sein. Zudem wurde im kleineren Um-
fang, zur Abrundung des Wohnimmaobilienbestands, Teileigentum
iber 12 Wohnungen an einer Wohnimmaobilie in bester Lage in
Dresden erworben.

Zur Optimierung des Immobilienbestandes wurden von der
STINAG-Gruppe vier nicht mehr ausreichend rentable und zum
Portfolio passende Lager-, Wohn- und Gastronomieobjekte ver-
auBert. Diese Verdnderungen des Immobilienportfolios der
STINAG-Gruppe zeigt sich in der Erhéhung des Gesamtbestandes
um rund 4.100 m? auf rund 83.500 m?2 und damit an dem
Anstieg der Einzelhandels- und Biroflachen um 25,6 % bzw.
8,1 % sowie der Wohnimmobilien um 6,5 %.



Immobilienbestand der STINAG Gruppe

STINAG

Immobilienbestand der STINAG Gruppe

31.12.2009 Vergleich 2008 — 2009
Hotel Gaststétten Einzelhandel
19.560 m? 9.434 m? 11.013 m? 30.000
24% 12% 13%

20.000

10.000 II

0 “ ll L] LI
Gastro-  Einzel-  Bliros+  Lager Wohnungen Hotel
. nomie handel Praxen

Wohnungen Lager Biiros und Praxen
10.279 m? 5.226 m? 27.976 m?
12% 6% 34% B 2008 W 2009

Die Nutzung solcher Gelegenheiten in Form von Investitionen
in wertbestdndige Bestandsobjekte zu verninftigen Kondi-
tionen und annehmbaren Renditen, der Realisierung von klei-
neren Gewerbeimmobilienentwicklungen sowie der Verkauf von
nicht mehr renditestarken Objekten bildet weiterhin den Kern
der Geschéftspolitik der STINAG im Hauptsegment Immobilien.

Projektierung MarktstraBe

Mit dieser Unternehmenspolitik hat die STINAG in der Ver-
gangenheit erfolgreich agiert und ist damit fiir die Zukunft
gut aufgestellt. Ein wiederholt stabiles Ergebnis — auch in wirt-
schaftlich schwachen Zeiten — bestétigt diese Linie des konti-
nuierlichen Ausbaus und Optimierung des Immobiliensegments.

25



14 STINAG

SINNER AG

Die positive Gesamtsituation der SINNER AG, die sich nach
Errichtung und Vollvermietung des neu erbauten Nahversorgungs-
zentrums bereits im Geschaftsjahr 2008 abzeichnete, hat sich
nun im Jahr 2009 gefestigt. Aufgrund der erstmalig ganzjahrigen
Vereinnahmung der Mieterlose aus der seit der zweiten
Jahreshélfte 2008 bestehenden Vollvermietung der Biiroflachen
des Nahversorgungszentrums erhohten sich im Vergleich zum
Geschéftsjahr 2008 die Mieterlose um weitere 3,3 % auf 2.006
TEUR. Zugleich konnten riickldufige Gebdudekosten infolge wei-
testgehend abgeschlossener Instandhaltungs- und Entsorgungs-
maBnahmen verzeichnet werden; damit verminderten sich die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen um 550 TEUR

auf 986 TEUR. Die in der zweiten Jahreshélfte 2008

fertig gestellten Buroflachen des Neubaus fiihrten im

Vergleich zum Vorjahr zu erhéhten ganzjahrigen
Abschreibungen (462 TEUR). Durch konzerninterne
kurzfristige Darlehensaufnahmen lag das Zinsergebnis bei -214
TEUR, nach -163 TEUR in 2008. Insgesamt konnte damit ein
Jahres(iberschuss von 414 TEUR erzielt werden.

2009 2008
Umsatz (in Mio. EUR) 2,0 1,9
Jahresergebnis (in Mio. EUR) 0,4 0,0
Mitarbeiter* 0 0

*) Die Gesellschaft beschaftigt kein eigenes Personal

Dieser Verlauf ist das Ergebnis einer langfristig angelegten und
erfolgreich realisierten Immobilienentwicklung und Vermarktung.
Getragen wird dies von der im Rahmen der Neukonzeption des
Areals geschaffenen risikodiversifizierten Vermietungsstruktur
sowie den hierdurch langfristig stabil erzielbaren Mieteinnahmen.
Wahrend vor Errichtung des Neubaus der Anteil der Mietein-
nahmen der Brauerei Moninger GmbH bei 52 % bzw. der der
Handels- und Dienstleistungsunternehmen bei 30 % lag, konnte
nun die Risikostruktur durch die langfristige Vermietung an nam-
hafte Mieter positiv zugunsten der Handels- und Dienstleistungs -
unternehmen (55 %) gestaltet werden; der Anteil der Miet-
einnahmen der Brauerei Moninger GmbH liegt nun nur noch bei
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rund 31 %. Die Abhdngigkeit der SINNER AG von der Brauerei
Moninger GmbH, als Hauptmieter, ist damit weiter zurlick gegan-
gen. Zudem verbesserten sich im gleichen Zeitraum die Mietein-
nahmen um knapp die Halfte des urspriinglichen Mietvolumens.

Damit ist die Basis fiir eine kinftig stabile Ergebnisentwicklung
sowie Dividendenausschittung geschaffen. Bereits flir das
Geschéftsjahr 2009 soll erstmals wieder, seit 2006, eine Divi -
dende ausgeschittet werden.

Wéhrend sich die Vermietungssituation der SINNER AG positiv
darstellt, werden die Verkaufsbemiihungen von nicht mehr beno-
tigten Freiflichen sowie der sonstigen auf dem Geldnde
liegenden Geb&ude durch den weiteren Riickzug der
Banken aus kauferseitig erforderlichen Immobilien-
finanzierungen erschwert. Hinzu kommen erhebliche
Genehmigungsauflagen bei kduferseitig geplanten
Nutzungsanderungen, so dass bis dato die Vermarktung nicht wie
geplant umgesetzt werden konnte. Die Investitionsdynamik im
Immobilienbereich wird weiterhin eng mit der Entwicklung der
Kapitalmarkte verkn(pft sein, so dass sich die Marktgegeben-
heiten kurzfristig nicht entspannen durften. Deshalb werden bei
der SINNER AG insbesondere Verkaufsverhandlungen mit eigen-
kapitalstarken Interessenten geflihrt, so dass eine kurzfristige
Verwertung als mdglich erscheint. Mit Vermarktung der zur
VerduBerung anstehenden Fldchen und Gebédude dirften dann
wieder weitere finanzielle Mittel zur Verfligung stehen, um Re-
investitionen fir eine weitere Stabilisierung der Ertragslage der
SINNER AG zu tatigen.



Geschaftsbereich Finanzen und Beteiligungen

eviag AG
Die anhaltende Finanzkrise hat insbesondere mittelstandische
Windkraftanlagenhersteller, aufgrund einer erheblichen
Zurlickhaltung der Banken bei Projektfinanzierungen, wei-
ter in Bedrdngnis gebracht. Erhebliche Umsatz- und Er-

~ “eviagAac

STINAG

konnte bislang kein ausreichendes zu realisierendes Auftrags-
volumen geschaffen werden. Mit Errichtung und Inbetriebnahme
der ersten Windparks in Frankreich mit 12 Megawatt im ersten
Halbjahr 2010, erbringt das Unternehmen den flr Finanzierungen
wichtigen Nachweis technischer Projektreali-
sierung. Weitere Auftrage und deren Finanzierung
werden dadurch moglich. Folge der durch die

wind moves us

gebniseinbriiche waren generell die Folge. Diese Finanzie-
rungssituation flihrte bei der eviag AG als neu gegriindeter
Marktteilnehmer dazu, dass der Markteintritt nicht wie geplant in
2009 realisiert werden konnte.

Nachdem in 2008 die wesentlich notwendigen Unternehmens-
strukturen und -prozesse aufgebaut wurden, stand im Jahr 2009
der Aushau der Vertriebsaktivitdten im Fokus. Zum einen wurde
die Produktpalette durch die neu entwickelte 2,0 Megawatt-
Anlage, die nahezu weltweit und mit einem breiten Einsatz-
spektrum vertrieben werden kann, erweitert. Der Prototyp der 2,0
Megawatt-Anlage soll in der ersten Jahreshdlfte 2010 errichtet
werden, die Serienproduktion soll Anfang 2011 beginnen. Zum
anderen konnte die eviag AG, als neuer Marktteilnehmer in
Europa, die Marktbekanntheit im Rahmen von potentiellen Koope-
rationsvereinbarungen mit Stadtwerken sowie bedeutenden
Projektentwicklern weiter positiv ausbauen. Aufgrund der fehlen-
den Finanzierungszusagen fir Windparkprojekte der Kunden,

Finanzkrise hervorgerufenen unzureichenden Auf-

tragssituation und des schwierigen Markteintritts
der eviag AG war, dass sich die Umsatz- und Ergebnislage im
Geschdftsjahr 2009 nicht wie geplant entwickelte. Das Ergebnis
in 2009 wurde durch die fehlende Auftragsrealisierung sowie die
laufenden Kosten flir Material und das operative Geschéft erheb-
lich belastet.

Ebenso wurde der Aufbau und Anlauf des Produktions-Stamm-
werks in Duisburg zuriickgestellt. Die ersten Auftrage werden in
der Produktionsstétte des Lizenzgebers abgewickelt.

Die weitere Entwicklung der eviag AG wird davon abhéngig sein,
wie schnell sich die Marktstrukturen flr Projektfinanzierungen
von Windparks wieder auf einem normalen Niveau bewegen wer-
den. Die Markteinfiihrungsphase wird sich damit auf Ende 2010
verlangern.
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EuroCape New Energy Ltd.
Der Geschéaftsverlauf der EuroCape New Energy Ltd. in 2009 war
neben dem weiteren Aufbau der operativen Unternehmens-
strukturen durch den Ausbau des Entwicklungs-
geschéafts geprdgt. Bestandsobjekte, inshesondere in
Frankreich und Polen wurden weiter entwickelt, neue

eurocape

Mit einem Investitionsvolumen von rund 36 Millionen Euro wer-
den jahrliche Erlése von mindestens 5,2 Millionen Euro erzielt.
Die durch die Fremdfinanzierung und damit die Ablésung des
eingesetzten Eigenkapitals freigesetzten Finanzmittel
stehen sodann der EuroCape zur Entwicklung und dem
Bau weiterer Windparks zur Verfiigung. Insgesamt in-

New Energy

Projekte unterschiedlicher Reifegrade erworben.

Damit verfligt die EuroCape nun (ber ein Projekt-

volumen unterschiedlicher Entwicklungsphasen von rund 1.500
Megawatt in Frankreich, Polen, Italien, Ukraine und Ruménien.
Die in 2008 gepriiften Eintrittsméglichkeiten in den USA, in
Griechenland und Nordafrika wurden aufgrund strategischer und
im Falle Griechenlands wegen operativer Unwégbarkeiten nicht
weiter verfolgt. Einzelne seit Ende 2008 baugenehmigte Projekte
in Frankreich und Polen wurden im Rahmen dblicher Verwal-
tungsverfahren zur Erlangung von widerspruchsfreien Bauge-
nehmigungen auf den Weg gebracht; flr diese Projekte ist fri-
hestens Anfang 2011 mit Beginn der Realisierung zu rechnen.
Weitere Windparks in Frankreich, Polen und ltalien stehen aller
Voraussicht nach bis Ende 2010 vor Erteilung der Baugeneh-
migung.

Anfang 2009 erworbene, baugenehmigte Windparkprojekte in
Frankreich (iber insgesamt 24 Megawatt wurden im Laufe des
Jahres 2009 zur finanzierungsfahigen Baureife geflihrt. Zur Ver-
meidung von zeitlichen Verzdgerungen bei der Projektrealisierung
wurde ein Projekt ausschlieBlich mit Eigenkapital finanziert.
Infolge der sich seit Anfang 2010 nun abzeichnenden leichten
Entspannung auf den Finanzierungsmérkten konnte flir ein wei-
teres Projekt eine Fremdfinanzierung abgeschlossen werden; flir
den eigenkapitalfinanzierten Windpark wird eine Refinanzierung
nach Errichtung und Inbetriebnahme angestrebt. Durch diese
MaBnahmen wird die EuroCape — vor allem aufgrund ihrer Eigen-
kapitalstarke — die beiden Windparks ab Mitte 2010 in Betrieb
nehmen kénnen und hieraus erste Ergebnisbeitrdge generieren.
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vestierte die EuroCape New Energy Ltd. in die Ent -

wicklung der Windparkprojekte im Geschaftsjahr 2009
rund 25 Millionen Euro, schwerpunktmaBig in Frankreich mit ca.
15 Millionen Euro.

Vor allem bedingt durch die Fortentwicklung der Windparkpro-
jekte, den nun aufgebauten und vorhandenen Organisations-
strukturen sowie der Tatsache, dass im Geschéftsjahr 2009 noch
keine Erlose aus bestehenden und in Betrieb genommenen
Windparks vereinnahmt werden konnten, schloss das Jahr 2009
mit einem entsprechend der Planung erwarteten Jahresfehl-
betrag. Mit der Inbetriebnahme des ersten Windparks ab Mitte
2010 werden erstmals Stromerlése vereinnahmt, die in 2010 zu
einer verbesserten Ertragslage filhren werden.



Masterhorse Vertriebs GmbH

Im November 2009 wurden die restlichen 25 % der Anteile
an der Masterhorse Vertriebs GmbH, Schwieberdingen, durch
die STINAG Handelsgesellschaft mbH, Stuttgart, er-

worben, nachdem sich bereits im Geschéftsjahr 2006

die STINAG Handelsgesellschaft mbH mit Mehrheit

(75 %) Dbeteiligte. Mit diesem Schritt ist nun die
wesentliche Voraussetzung fur die weitere strate-

gische Ausrichtung der Masterhorse Vertriebs GmbH im hart um-
kdmpften Markt der Pferdefutterergédnzungsmittel geschaffen.

2009 2008
Umsatz (in Mio. EUR) 4,8 4.8
Jahresergebnis (in Mio. EUR) 0,3 0,4
Mitarbeiter 32 28

Geschéaftsbereich Getranke

Moninger Holding AG

Mit Beschluss der Hauptversammlung 2009 der Moninger
Holding AG (vormals Brauerei Moninger AG) wurde der Braue-
reibetrieb in die neu gegriindete 100%ige Tochtergesellschaft,
die Brauerei Moninger GmbH, ausgegliedert. Zudem wurde
zum 01.01.2010 ein Beherrschungs- und Gewinn-
abfuihrungsvertrag geschlossen. Bei der Moninger

Holding AG sind nun neben der Beteiligung an der

Brauerei Moninger GmbH im Wesentlichen die
Pensionsverpflichtungen der Brauerei verblieben.

Samtliche Arbeitsverhaltnisse sind unverdndert an die Brauerei
Moninger GmbH Ubertragen worden. Damit (ibt die Moninger
Holding AG nur noch eine Holdingfunktion aus und verfiigt tiber
keine Beschaftigten mehr. Die unverdnderte Besetzung des
Vorstandes gewahrleistet die kontinuierliche Umsetzung der
Unternehmensstrategie und Unternehmensfiihrung. Infolge der
Ausgliederung des Brauereibetriebes, hat die Moninger Holding AG

STINAG

Der Geschéftsverlauf der Masterhorse war in 2009 maBgeblich
durch die wirtschaftliche Lage und die damit verbundene Kauf -
zurtickhaltung der Konsumenten geprdgt. Trotz dieser nicht opti-
malen Marktbedingungen konnte sich Masterhorse mit
einem stabilen Umsatz von 4.847 TEUR (Vorjahr: 4.779
TEUR) behaupten. Gestiegene Materialaufwendungen
sowie marktbedingt erhohte Werbeaufwendungen
konnten allerdings durch anderweitige Kostensen-
kungen nicht kompensiert werden, so dass sich der Jahresiiber-
schuss im Geschéftsjahr 2009 reduzierte.

als borsennotierte Gesellschaft erstmalig flir das Geschaftsjahr
2009 einen Konzernabschluss nach den internationalen Rech-
nungslegungsstands (IFRS) zu erstellen.

Der Geschéftsverlauf im Konzern wurde im Wesentlichen von riick-
laufigen Umsatzerlosen auf 14.403 TEUR (- 6,1 %) infolge der wei-
terhin schwierigen Absatzsituation am deutschen Biermarkt
geprdgt. Die Ver&duBerung von zwei nicht mehr betriebs-
notwendigen Immobilien fiihrte zu einem VerduBe-
rungsgewinn von 415 TEUR, der sich in gestiegenen
sonstigen betrieblichen Ertrdgen (1.984 TEUR, nach
1.414 TEUR im Vorjahr) zeigte. Der Personalaufwand lag
mit 4133 TEUR auf Vorjahresniveau, bei einem Mitarbeiterdurch-
schnitt von 67 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern (Vorjahr 71). Die
Materialaufwendungen mit 6.845 TEUR nahmen ausstoBbedingt —
allerdings unterproportional — im Vergleich zum Vorjahr leicht ab.
Bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen musste eine leich-
te Steigerung (3,3 %) auf 5.242 TEUR in Folge erhohter Verwal-
tungskosten im Rahmen der Ausgliederung verzeichnet werden.
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2009* 2008*
Umsatz (in Mio. EUR) 14,4 15,8
Jahresergebnis (in Mio. EUR) -0,1 0,1
Mitarbeiter 67 71

*) Konzernergebnis nach IFRS

Im Konzern lag damit der Jahresfehlbetrag bei rund 104 TEUR. Die
Ergebnissituation im Einzelabschluss der Moninger Holding AG war
in 2009 unter anderem, wie im Konzern, von Immobilienverkdufen
geprégt, die zu einem auBerordentlichen Effekt von 415 TEUR bei
den sonstigen betrieblichen Ertrdgen (807 TEUR) flihrten. Mit der
Ausgliederung des Brauereibetriebes hat die Moninger Holding AG
keine Beschaftigten mehr. Daher setzen sich die Personal-
aufwendungen in Hohe von 752 TEUR im Geschéftsjahr 2009 aus-
schlieBlich aus Vorstandsbeziigen (208 TEUR), laufenden Zu -
flihrungen zu den Pensionsriickstellungen (172 TEUR) sowie einer
einmaligen Sonderbelastung von 278 TEUR im Rahmen von Bewer-
tungsdnderungen bei den Pensionsriickstellungen zusammen. Fiir

Neu errichtete Photovoltaik-Anlage der STINAG-Gruppe auf dem SINNER-Areal, Karlsruhe
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die Verrichtung der Tétigkeiten der Moninger Holding AG steht die
Organisation und Verwaltung der Brauerei Moninger GmbH zur Ver-
fligung; hierflir entrichtet die Moninger Holding AG ein Dienst-
leistungsentgelt, das in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
enthalten ist. Das Finanzergebnis von 121 TEUR besteht insbeson-
dere aus Zinsertragen im Rahmen von konzerninternen Darlehens-
gewdahrungen sowie dem Zinsanteil der Pensionsriickstellungen.
Im Geschaftsjahr 2009 lag damit der Jahresfehlbetrag insgesamt
bei 11 TEUR.

Die vollzogene Ausgliederung zeigt nun erste positive Resonanz
im Bereich der Zusammenarbeit mit regionalen Brauereien.
Strategische Zielsetzung der Moninger Holding AG ist es, im
Bereich Getranke die Absatz- und Ergebnissituation im unbe-
friedigend verlaufenden A-Markengeschéaft durch Kooperationen
im Bereich Bier zu stabilisieren, um fir die sich zukinftig ver-
scharfende Wettbewerbssituation aufgestellt zu sein. Hierdurch
wird dann auch die Grundlage geschaffen, die bestehenden
Pensionsverpflichtungen zu sichern. Flr das Geschéftsjahr 2010
wird bei der Moninger Holding AG, aufgrund des Wegfalls auBer-
ordentlicher Effekte, ein verschlechtertes Ergebnis erwartet.



Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen

Der Vorstand hat fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2009
bis 31. Dezember 2009 den nach § 312 AktG notwendigen
Bericht tber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
erstellt und darin folgende Schlusserklarung abgegeben:

GemaB § 312 Absatz 3 AktG erkldren wir, dass unsere Gesell-
schaft nach den Umsténden, die uns zu dem Zeitpunkt bekannt
waren, in dem Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei
jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhal-
ten hat und dadurch, dass MaBnahmen getroffen oder unter-
lassen wurden nicht benachteiligt worden ist. Berichtspflichtige
MaBnahmen im Geschaftsjahr 2009 haben nicht vorgelegen.

Risikobericht

Das Risikomanagementsystem bei der STINAG Stuttgart Invest
AG trdgt den handels- und aktienrechtlichen Anforderungen
Rechnung und ist ausgerichtet am deutschen Rechnungs-
legungsstandard (DRS 5 ,Risikoberichterstattung®).

Fir die STINAG Stuttgart Invest AG bedeutet Risikomana-
gement die Sicherung bestehender und Ausbau kinftiger
Erfolgspotentiale mit dem Ziel, der Wahrung und Fortentwick-
lung einer soliden nachhaltigen Ertragsbasis bei gleichzeitiger
Sicherung einer hohen und kontinuierlichen Rendite fir die
Anteilseigner und damit einer Steigerung des Unternehmens-
wertes. Das eingerichtete Uberwachungssystem umfasst fir
die STINAG Stuttgart Invest AG und fir alle wesentlichen
Beteiligungsgesellschaften die an den Unternehmenszielen und
der Unternehmensstrategie ausgerichteten relevanten Risi-
kofelder aller Unternehmensbereiche und deren Integration in
die einzelnen Geschaftsprozesse, Aktivitdten sowie Geschafts-
vorfélle, die bestandsgefédhrdend sein oder wesentliche Ein -
flisse auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben
konnen. Die konzernweite Risikovorsorge sowie das Risiko -

STINAG

management werden von der Holding zentral gesteuert und
kontrolliert, wobei die bdrsennotierten Tochtergesellschaften
uber ein eigenes aufgebautes Risikomanagementsystem ver-
fligen.

In den jeweiligen Geschaftsfeldern der STINAG-Gruppe (Immo-
bilien, Finanzen und Beteiligungen und Getrdnke) werden
anhand Risikoanalysen die wesentlichen internen und externen
Prozesse und Ereignisse — die sich samtlich an den Unter-
nehmenszielen und -strategien ausrichten — auf relevante Risiken
und Chancen und deren mégliche Auswirkungen (monetér und
nicht monetar) auf die zukinftige Ergebnisentwicklung und den
Unternehmenswert hin untersucht und entsprechend der
potentiellen Schadenshéhe und Eintrittswahrscheinlichkeit
bewertet. Flr die laufende Risikolberwachung (routinemaBig
und anlassbedingt) sind organisatorische Vorkehrungen zur
Messung und Kontrolle von Einzelrisiken sowie von Kennzahlen
getroffen. Diese werden anhand des Einsatzes von unter-
schiedlichen Uberwachungs- und Planungsinstrumenten sowie
einer systematischen und kontinuierlichen Berichterstattung
zwischen den Leitungsebenen sowie innerhalb den Leitungs-
ebenen hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf das Unternehmen
turnusmaBig untersucht, worauf entsprechende MaBnahmen
zentral zur friihzeitigen Risikovermeidung und -bewaltigung
ergriffen werden.

Das bei der STINAG Stuttgart Invest AG bestehende Risiko-
managementsystem ist dokumentiert und unterliegt jahrlich
den Prifungsanforderungen im Rahmen der Abschlusspriifung.
Im Rahmen der Risikoanalyse wird in den jeweiligen Geschafts-
feldern zwischen markt- und betriebsbezogenen Risiken sowie
unternehmensstrategischen Risiken unterschieden. Daraus
ergeben sich folgende wesentliche Risikofelder:

Beteiligungen und Finanzen

« Branchenrisiken der jeweiligen Beteiligungsunternehmen
- Ergebnisausfallrisiken im Beteiligungsbereich

« Beteiligungs- und Unternehmensakquisitionen

- Liquiditats- und Forderungsausfallrisiken

« Geldanlagerisiken

- Zinsanderungsrisiken
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Immobiliensegment

- Bestandsrisiken

« Vermietungsrisiken / Bonitdts- und Ausfallrisiken
« Betriebsrisiken Instandhaltung

- Betriebsrisiken Umwelt

- Projektrisiken

« Eigenentwicklungsrisiken

Rechtssituation
- Anderungen des Aktien-, Kapitalmarkt-, Bilanz- und
Steuerrechts etc.

IT und Gesamtorganisation

- innerbetriebliche Risiken / externe Risiken
- Systemausfallrisiken

« Personal

Das im Risikomanagementsystem der STINAG-Gruppe inte-
grierte interne Kontrollsystem umfasst sdémtliche organisatori-
schen Grundséatze, Verfahren und MaBnahmen flr Entschei-
dungen des Managements in Bezug auf die Unternehmens-
strategie, Unternehmensziele und Wirtschaftlichkeit, Einhal-
tung der rechtlichen Vorschriften sowie OrdnungsmaBigkeit der
internen und externen Rechnungslegung. Ziel des internen
Kontrollsystems ist es, die fortlaufende Kontrolle und verbes-
serte Qualitat der Prozesse, mit dem Ergebnis einer kontinu-
ierlich qualitativ und situationsbedingt verbesserten Unter-
nehmensiberwachung und -steuerung, zu gewahrleisten.

Das interne Kontrollsystem besteht aus dem internen Steuerungs-
und Uberwachungssystem. So wird die Ergebnis-, Finanz- und
Investitionsplanung laufend mit den Ist-Zahlen verglichen, um
abweichende Entwicklungen friihzeitig erkennen und gegebenen-
falls GegenmaBnahmen ergreifen zu kénnen.

Hinzu kommen die prozessintegrierten und prozessunabhéngi-
gen UberwachungsmaBnahmen, zu denen im Wesentlichen die
maschinellen IT-Prozesskontrollen sowie das ,Vier-Augen-
Prinzip® als manuelle Prozesskontrollen gehdren. Das interne
Kontroll- und Risikomanagementsystem ermdglicht durch die
bei der STINAG-Gruppe festgelegten Organisations-, Kontroll-
und Uberwachungsstrukturen die vollstdndige Erfassung,
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Aufbereitung und Wiirdigung von unternehmensbezogenen
Sachverhalten sowie deren sachgerechte Darstellung in der
Rechnungslegung.

Nach unseren Erkenntnissen aus der Analyse der vorstehend
genannten Risikofelder sind derzeit Entwicklungen, die den
Fortbestand des Unternehmens akut gefahrden kdnnten, nicht
vorhanden. Soweit notwendig, wurde flir konkrete Risikositua-
tionen Vorsorge getroffen.

Ausblick

In Deutschland wird im Jahr 2010 nur ein verhaltener Auf-
schwung mit einem Wachstum des Bruttoinlandsprodukts von
1,4 % verzeichnet werden konnen. Dies wird allerdings vor allem
davon abhdngig sein, in wie weit eine synchrone globale Erholung
realisiert werden kann, die den deutschen Export stabilisiert.
Rickschldge, wie die Situation in den PIGS-Léndern sowie in
Dubai werden eine stérkere Erholung nicht zulassen, wenn nicht
gar verhindern. Das gesamtwirtschaftliche Niveau, wie vor der
Krise, diirfte erst wieder in 2014 erreicht werden. Die Staatsver -
schuldung befindet sich auf einem nie dagewesenen Niveau, eine
Konsolidierung der Staatshaushalte ist von groBter Notwendigkeit.
Die derzeitigen Strukturen der Wirtschaft miissen sich langfristig
auf ein verdndertes Finanzierungsklima einstellen. Zudem wird
die auf niedrigem Niveau betriebene Zinspolitik der Zentralbanken
die Gefahr einer neuen Blasenbildung an den Finanzmarkten ver-
stdrken. Mit Auslaufen der Kurzarbeitregelung ist fiir 2010 mit
einer steigenden Arbeitslosenquote zu rechnen, bis zu 500.000
Arbeitsplatze konnten in Deutschland verloren gehen. Dies wird
sich voraussichtlich auf die Konsumneigung negativ auswirken
und damit die Konjunktur in 2010 kaum stiitzen.

Geschéftsbereich Immobilien

Der deutsche Markt flir Bliroimmobilien wird sich in 2010 nur
schwer erholen, da sich die negative Wirtschaftslage nun zeit-
versetzt in Form von weiter sinkenden Mietzinsen und steigen-
den Leerstédnden auswirken wird. Die stabile Konsumlage in
Deutschland ist Basis flir die weiter gute Entwicklung der Einzel-



handelsimmobilien. Generell werden verntnftige Renditen kiinf-
tig nur flir Objekte in guter Lage und gutem Zustand erzielt wer-
den konnen. Immobilien an Nebenstandorten werden weiter an
Wert verlieren. Die Banken halten sich bei Finanzierungen weiter
zuriick, weshalb auch in 2010 wiederum vor allem eigenkapital-
starke Investoren zukaufen werden. Damit wird die Immobilien-
branche in den ndchsten Jahren weiter von einem Kéufer/Mieter-
markt zu Lasten des Verkdufers und Vermieters bestimmt sein.
Die Investitions- und Vermietungsdynamik wird daher eng mit der
Entwicklung der Kapitalmérkte verkn(ipft sein.

In diesem Marktumfeld bestatigt sich die Geschéaftsstrategie der
STINAG-Gruppe, ausschlieBlich in hochwertige Immobilien in
Toplagen mit einer konstanten Wertentwicklung und nachhaltigen
Mieteinnahmen zu investieren und dadurch auch die Wertbasis
vor zu erwartender Inflation abzusichern. Zusammen mit der
Optimierung der Gebdudestrukturen der Bestandsimmobilien soll
die Ertrags- und Wertstruktur im Kerngeschaftsfeld Immobilien
weiter deutlich verbessert werden. Durch die stabil hohe
Eigenkapitalausstattung der STINAG-Gruppe wird es auch in 2010
moglich sein, sich bietende Investitionschancen in exzellente
Immobilien unterschiedlicher GroBenordnungen zu nutzen. Zudem
werden kleinere bis mittlere Immobilienentwicklungen, vor allem
im Bereich von Handels- und Biiroimmobilien, Schwerpunkt in
2010 sein. Insgesamt ergibt sich durch diese MaBnahmen sowie
durch den Verkauf von nicht mehr ausreichend rentablen
Objekten eine nachhaltige Ertrags- und Wertentwicklung der
STINAG-Gruppe.

Geschéftsbereich Finanzen und Beteiligungen
Nachdem erste Anzeichen fiir die Erholung des Finanzierungs-
geschaftes im Rahmen von Projektentwicklungen deutlich sicht-
bar sind, konnten sich Ende 2010 wieder erste Engpéasse bei der
Verfligbarkeit von Windturbinen einstellen. Die weitere Entwick-
lung des Windanlagenherstellers eviag AG wird davon abhéngig
sein, in wie weit und wie schnell sich der Finanzierungsmarkt tat-
sdchlich an die Marktgegebenheiten anpasst.

Die Beteiligung an der EuroCape New Energy Ltd. wird ab 2010
erste ErlGse erzielen, die den Unternehmenswert, besonders aber
nach Abschluss der Investitions- und Bauphase ab 2012, die
Jahresergebnisse und Cash Flow deutlich erh6hen werden. So

STINAG

werden bereits ab Mitte 2010 mit den errichteten und in Betrieh
genommenen Windparkprojekten in Frankreich mit 24 Megawatt
und einem Investitionsvolumen von ca. 36 Millionen Euro jahrli-
che Stromerlose von 5,2 Millionen Euro erzielt werden konnen.
Mit der Refinanzierung des bis dato eigenkapitalfinanzierten
Windparks werden weitere Eigenmittel zur verstarkten Entwick-
lung und Errichtung von weiteren Windparks verfiighar sein.

Das Finanzsegment wird durch die konservative Finanzpolitik im
Rahmen von risikoarmen Festgeldanlagen weiter gepragt sein.
Dies ist auch die Grundlage flr die Sicherung der notwendigen
Liquiditat, der Starkung des Eigenkapitals sowie der Schaffung
eines mittel- bis langfristigen Finanzierungsrahmens flr zukun-
tige antizyklische Investitionen im Immobilien- und Beteiligungs-
segment.

Geschéaftsbereich Getranke

Durch den permanenten Rickgang des Pro-Kopf-Verbrauchs an
Bier wird sich die aggressive Preis- und Verdrdngungspolitik der
Premiumbrauereien auf dem Biermarkt weiter verscharfen. Durch
die Neustrukturierung des Brauereigeschafts der Moninger
Holding AG besteht nun die Chance zu weiteren Kooperationen
auf allen denkbaren Ebenen, um die Absatz- und Ergebnis-
situation im bislang unbefriedigend verlaufenden A-Marken-
geschaft zu stabilisieren. Fiir die Moninger Holding AG ist damit
auch die Grundlage flr die Sicherung der bestehenden Pensions-
verpflichtungen geschaffen. Die Geschéaftsentwicklung im Seg-
ment Getrdnke wird in 2010 von der Absatz- und Kostenent-
wicklung der Brauerei abhdngig sein. Aufgrund der im Geschafts-
jahr 2009 zu verzeichnenden auBerordentlichen Ertrdge aus
Immobilienverkdufen rechnen wir fiir das kommende Jahr 2010
insgesamt mit einem rlicklaufigen Jahresergebnis flir den Einzel-
und Konzernabschluss.
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Einzelabschluss

Bilanz der STINAG Stuttgart Invest AG

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
Aktiva Anhang EUR EUR TEUR
Anlagevermdgen 1)
Immaterielle Vermdgensgegenstande 50.519,00 65
Sachanlagen 33.572.883,04 6.091
Finanzanlagen 259.734.247,28 261.688
293.357.649,32 267.844
Umlaufvermégen
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande (2) 22.440.667,75 24137
Wertpapiere 3) 2.249.187,99 2.085
Fliissige Mittel 40.638.425,61 75.788
65.328.281,35 102.010
358.685.930,67 369.854
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 4) 39.000.000,00 39.000
Kapitalriicklage 1.050.193,52 1.050
Gewinnrucklagen (5) 85.799.000,00 85.595
Bilanzgewinn (6) 21.640.017,52 21.509
147.489.211,04 147.154
Sonderposten mit Riicklageanteil (7) 0,00 542
Riickstellungen (8) 17.852.500,00 28.771
Verbindlichkeiten 9) 193.344.219,63 193.387
358.685.930,67 369.854
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Gewinn- und Verlustrechnung der STINAG Stuttgart Invest AG

STINAG

2009 2009 2008 2008
Anhang EUR EUR TEUR TEUR
Umsatzerlose = Gesamtleistung (10) 2.891.900,51 2.297
Sonstige betriebliche Ertrage (11) 10.160.673,19 11.412
13.052.573,70 13.709
Materialaufwand (12) 57.442,10 47
Abschreibungen 2.792.235,54 1.849
Sonstige betriebliche Aufwendungen (13) 3.570.209,67 5.671
6.419.887,31 7.567
6.632.686,39 6.142
Ertrdge aus Finanzanlagen und
sonstige Zinsertrage (14) 11.936.340,96 16.030
Aufwendungen aus Finanzanlagen
und sonstige Zinsaufwendungen (15) 5.000.581,66 10.457
6.935.759,30 5873
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit 13.568.445,69 11.715
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.037.997,26 437
Sonstige Steuern 30.405,50 40
2.068.402,76 477
Jahresiiberschuss 11.500.042,93 11.238
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Entwicklung des Anlagevermogens der STINAG Stuttgart Invest AG

Anschaffungs- und Herstellungskosten
01.01.2009 Zugéange Abgédnge 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermégensgegenstiande
Rechte und Werte 127 21 0 148
127 21 0 148
Sachanlagen
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken 12.718 31.092 2.479 41.331
Technische Anlagen 798 0 0 798
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattungen 7.788 221 0 8.009
21.304 31.313 2.479 50.138
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 190.174 45.037* 0 235.211
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 36.899 700 2.244 BoX6E
Anteile an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 50.014 0 50.014* 0
Sonstige Ausleihungen 3.344 22 1.182 2.184
280.431 45.759 53.440 272.750
Anlagevermdgen 301.862 77.093 55.919 323.036

*) Einbringung der Anteile der eviag AG, Duisburg, und der EuroCape New Energy Ltd., Malta, von der STINAG Stuttgart Invest AG in die STINAG New Energy GmbH & Co. KG
**) Davon steuerliche Sonderabschreibungen gemaB § 6 b EstG in Hohe von 1.183 TEUR.
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Abschreibungen Buchwert
01.01.2009 Zugange Abgénge 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
62 35 0 97 51 65
62 35 0 97 51 65
10.712 1.415** 1.404 10.723 30.608 2.006
245 142 0 387 411 553
4.256 1.199 0 5.455 2.554 3.532
15.213 2.756 1.404 16.565 33.573 6.091
12.165 0 0 12.165 223.046 178.009
0 0 0 0 35.355 36.899
5.000 0 5.000 0 0 45.014
1.578 123 850 851 1.333 1.766
18.743 123 5.850 13.016 259.734 261.688
34.018 2.914 7.254 29.678 293.358 267.844
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Anhang der STINAG Stuttgart Invest AG

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG ist nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden
Bestimmungen des Aktiengesetzes aufgestellt. Die Vorschriften
des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes werden nur insoweit
angewandt, als sie verpflichtend vorgeschrieben sind. Die
Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenver-
fahren aufgestellt. Die in der Bilanz und in der Gewinn- und
Verlustrechnung zusammengefassten Posten werden im Anhang
gesondert ausgewiesen. Die Entwicklung des Bilanzgewinns ist
ebenfalls im Anhang dargestellt. Soweit nicht anders vermerkt,
sind die Werte in den tabellarischen Aufgliederungen in Tausend
Euro (TEUR) angegeben. Die jeweils flir das Vorjahr angegebe-
nen Zahlen betreffen das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2008
bis 31. Dezember 2008.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bisherigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben
wir im Berichtsjahr unveréndert beibehalten. Dabei wird den
Grundsétzen vorsichtiger kaufmannischer Beurteilung Rech-
nung getragen.

Immaterielle Vermogensgegenstande werden, soweit sie ent-
geltlich erworben wurden, zu Anschaffungskosten bewertet
und planméBig Uber die zu erwartende Nutzungsdauer von drei
bis fiinfzehn Jahren linear abgeschrieben. Die Sachanlagen
sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt und
sind, soweit abnutzbar, um planméBige Abschreibungen auf
der Grundlage steuerlich anerkannter Hochstsétze vermindert.
Die den Abschreibungen zugrunde gelegten Nutzungszeiten
betragen in der Regel bei den beweglichen Anlagen drei bis
zehn Jahre, bei Gebduden bis 50 Jahre. Soweit steuerlich
zuléssig, wird fir bewegliche Anlagegiter die geometrisch-
degressive Abschreibungsmethode angewandt. Der Ubergang
zur linearen Methode erfolgt in dem Jahr, fiir das die lineare
Methode erstmals zu hoheren Abschreibungsbetrdagen flhrt.
Die Ubrigen Anlageglter werden linear abgeschrieben. Die
Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermégens erfol-
gen grundséatzlich zeitanteilig. Fur Anlagegiter mit einem
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Nettoeinzelwert von mehr als 150 Euro bis 1.000 Euro, die
nach dem 31. Dezember 2007 angeschafft worden sind, wurde
der jahrlich steuerlich zu bildende Sammelposten aus Verein-
fachungsgrinden in die Handelsbilanz Gibernommen. Von den
jahrlichen Sammelposten, deren Hohe insgesamt von unter-
geordneter Bedeutung ist, werden entsprechend den steuer-
lichen Vorschriften pauschalierend jeweils 20 % p. a. im Jahr,
fir dessen Zugdnge er gebildet wurde, abgeschrieben. Die
Moglichkeiten zur Vornahme steuerrechtlicher Abschreibungen
werden jeweils voll in Anspruch genommen.

Der Jahresiiberschuss der STINAG Stuttgart Invest AG wére
ohne die im Berichtsjahr und in friiheren Geschéftsjahren vor-
genommenen steuerrechtlichen Abschreibungen und die im
Berichtsjahr vorgenommene Auflésung des Sonderpostens mit
Ricklageanteil um 0,5 Millionen Euro hoher gewesen.

Bei den Finanzanlagen werden Anteile an verbundenen Unter-
nehmen, Beteiligungen und Wertpapiere zu Anschaffungs-
kosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Die
Ausleihungen sind zum Nennwert abzglich individuell bemes-
sener Wertberichtigungen zur Beriicksichtigung erkennbarer
Einzelrisiken angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstiande wer-
den unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Einzelrisiken
bewertet. Fiir das allgemeine Kreditrisiko wird eine pauschale
Wertberichtigung vorgenommen.

Die Wertpapiere des Umlaufvermogens sind mit dem zum
Bilanzstichtag beizulegenden Wert ausgewiesen.

Rickstellungen sind fir alle erkennbaren Risiken und unge-
wisse Verbindlichkeiten gebildet.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag aus-
gewiesen. Rentendhnliche Verpflichtungen sind zum Barwert
angesetzt. Die Wertansdtze der Eventualverbindlichkeiten ent-
sprechen dem am Bilanzstichtag bestehenden Haftungsumfang.



Erlauterungen zur Bilanz

(1) Anlagevermdgen

Die Gliederung und Entwicklung des Anlagevermogens ist im
Anlagespiegel fur die STINAG Stuttgart Invest AG auf den Seiten
36 und 37 dargestellt.

Der Bestand des Anlagevermégens umfasst die immateriellen
Vermdgensgegenstidnde, das Sachanlagevermogen mit samtli-
chen Grundstiicken und Gebduden und das Finanzanlage-
vermogen mit Anteilen und Ausleihungen an verbundenen Unter-
nehmen sowie sonstigen Ausleihungen, die aus Mietverhaltnissen
resultieren. Der Zugang bei den Grundstticken, grundstiickglei-
chen Rechten und Bauten in Hohe von 31.092 TEUR resultiert aus
dem Erwerb der Handels- und Blroimmobilie KénigstraBe 38 in
Stuttgart. Des Weiteren wurden im Geschaftsjahr 2009 drei
Objekte verduBert, die zu Abgangen, bewertet zu Anschaffungs-
und Herstellungskosten, von 2.479 TEUR flihrten. Unter Beriick-
sichtigung der Abschreibungsverdnderungen des Geschéftsjahres
2009 erhohte sich der Buchwert zum 31. Dezember 2009 auf
30.608 TEUR. Im Geschaftsjahr 2009 wurden die bislang von der
STINAG Stuttgart Invest AG gehaltenen Beteiligungen an der eviag
AG, Duisburg, sowie an der EuroCape New Energy Ltd., Malta,
zum Buchwert von 45.017 TEUR auf die neu gegriindete 100%ige
Tochtergesellschaft, die STINAG New Energie GmbH & Co. KG,
Ubertragen. Hierdurch erhohten sich die Anteile an verbundenen
Unternehmen auf 223.046 TEUR. Die Ausleihungen an verbun-
dene Unternehmen in Hohe von 35.355 TEUR enthalten an die
STINAG Pariser Platz GmbH & Co. KG, an die STINAG Hauser am
Markt GmbH & Co. KG sowie an die neu gegriindete STINAG
Wohninvest GmbH & Co. KG zinslos gewéhrte Darlehen.

Das verpachtete Inventar des Ende 2007 fertig errichteten
Airport Hotels steht, unter Anwendung des BMF-Schreibens
vom 21. Februar 2002, im rechtlichen und wirtschaftlichen
Eigentum der STINAG Stuttgart Invest AG. Hiernach entsteht
beim Verpdchter ein Substanzerhaltungsanspruch gegeniiber
dem Péchter. Dieser Anspruch wird (iber die Pachtdauer unter
den sonstigen Forderungen aktiviert und auf Basis des bei
Pachtbeginn festgelegten Schétzwertes, der jahrlich unter Be-
riicksichtigung der Wiederbeschaffungskosten neu zu bewer-
ten ist, um den Wert der Abnutzung erhoht. Zum 31. Dezember
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2009 betrégt der jahrliche Schéatzwert 1.894 TEUR, der Sub-
satzerhaltungsanspruch 592 TEUR.

Eine Ubersicht iiber die wesentlichen Beteiligungsgesellschaften
findet sich auf Seite 80. Die Aufstellung des Anteilsbesitzes ist
Bestandteil des Anhangs und wird beim elektronischen Bundes-
anzeiger eingereicht und kann im zentralen Unternehmensregister
(www.unternehmensregister.de) eingesehen werden.

(2) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen
ausschlieBlich die Miet- und PachtauBenstdnde eigener Objekte.
Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
gegenlber verbundenen Unternehmen haben eine Laufzeit von
einem Jahr. In den Forderungen an verbundene Unternehmen
sind Liquiditatsverrechnungen mit Immobilien-Tochtergesell-
schaften enthalten. Von den sonstigen Vermogensgegenstianden
haben 1.496 TEUR (Vorjahr: 1.453 TEUR) eine Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr.

(in TEUR) 31.12.2009 || 31.12.2008

Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 58 72

Forderungen gegen

verbundene Unternehmen 17.542 16.793

Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis

besteht 0 183

Sonstige Vermdgensgegenstande 4.840 7.089
22.440 24.137
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Anteilsbesitz
An folgenden Gesellschaften besteht unmittelbar oder mittelbar ein Anteilsbesitz von mehr als 5 % (§ 285 Nr. 11 HGB):

Gesellschaft Eigenkapital” Anteil am Kapital | Jahresergebnis 2009
TEUR in Prozent TEUR
STINAG Immobilien GmbH & Co. KG, Stuttgart 44,395 100 3.594
STINAG K645 Grundbesitz GmbH & Co. KG, Stuttgart 16.680 100 3.171
STINAG Pariser Platz GmbH & Co. KG, Stuttgart 0 94 757
STINAG Hotel GmbH & Co. KG, Stuttgart 5.206 100 1.896
STINAG Parkhaus Weilimdorf GmbH & Co. KG, Stuttgart 50 94 344
STINAG Héauser am Markt GmbH & Co. KG, Stuttgart 37 100 31
STINAG Wohn-Immobilien GmbH & Co. KG, Stuttgart 112 100 28
STINAG Wohninvest GmbH & Co. KG, Stuttgart 17 100 7
DelaPaz Immobilienverwaltungsgesellschaft mbH, Stuttgart 2.698 100 64
STINAG Dresden GmbH, Dresden ? 4.392 100 2.291
SINNER AG, Karlsruhe 5.658 7514 351
Moninger Holding AG, Karlsruhe 3.280 79,91 -1
Brauerei Moninger GmbH, Karlsruhe? 105 79,91 5
STINAG New Energy GmbH & Co. KG, Stuttgart 37.025 100 -8.002
EuroCape New Energy Ltd., Malta ¥ 68.284 50 -2.178
eviag AG, Duisburg ¥ 21.250 27,50
Masterhorse Vertriebs GmbH, Schwieberdingen @ 2.651 100 300
STINAG Real Estate GmbH, Stuttgart 83 100 7
STINAG Handelsgesellschaft mbH, Stuttgart ? 30 100 -85
EfG-Beteiligungs-GmbH, Stuttgart ? 138.106 100 4.209
BiergroBhandlung Wiesenauer GmbH, Stuttgart 325 100 27
Dillinger Brauhaus GmbH, Dillingen 130 95 -13
Boulder Licensing Sarl, Luxemburg® 3 27,5 0
1) Die Angaben beziehen sich auf den Einzelabschiuss der Gesellschaften nach deutschem Handelsrecht, auBer dem Einzelabschiuss der EuroCape, der nach IFRS aufgestellt wurde.
2) Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der STINAG Stuttgart Invest AG. Jahresergebnis vor Abfiihrung/Ubernahme.
3) Mittelbare Beteiligung der STINAG Stuttgart Invest AG. Die STINAG Handelsgesellschaft mbH, 100 %ige Tochtergesellschatft der STINAG Stuttgart Invest AG, hélt 100 % an der Masterhorse Vertriebs GmbH.
4) Mittelbare Beteiligung der STINAG Stuttgart Invest AG. Die STINAG New Energy GmbH & Co. KG, 100 %ige Tochtergesellschaft der STINAG Stuttgart Invest AG, halt 50 % an der EuroCape New Energy Ltd.

Malta, 27,5 % an der eviag AG, Duisburg, sowie 27,5 % an der Boulder Licensing Sarl. Bei der eviag AG ist der Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2009 noch nicht festgestellt.
5) Mittelbare Beteiligung der STINAG Stuttgart Invest AG. Die Moninger Holding AG, 79,91%ige Tochtergesellschaft der STINAG Stuttgart Invest AG, hélt 100 % an der Brauerei Moniger GmbH.



(3) Wertpapiere

Die STINAG hat im Geschéftsjahr 2009 unverdndert 113.342
Stlick nennbetragslose eigene Aktien zum Bilanzstichtag im
Bestand gehabt. Der Anteil der eigenen Aktien am Grundkapital
betragt 0,76 %. Der hochste Kurs im Geschaftsjahr 2009 betrug
20,00 Euro, der niedrigste 15,50 Euro je Aktie. Im Rahmen der
Kursentwicklung zum 31. Dezember 2009 erhéhte sich der Wert
der eigenen Anteile infolge einer Zuschreibung um 204 TEUR
auf 2.153 TEUR.

(6) Bilanzgewinn

STINAG

Der dem Gewinnverwendungsvorschlag zugrunde liegende
Bilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:

(in TEUR) 31.12.2009 || 31.12.2008

Jahresuberschuss 11.500 11.238

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 10.344 9.865

Entnahme Riicklage fiir eigene

Anteile -204 406
21.640 21.509

(in TEUR) 31.12.2009 || 31.12.2008
Eigene Aktien 2.153 1.949
Sonstige Wertpapiere 96 136

2.249 2.085

(4) Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt, wie im Vorjahr, 39.000.000 Euro. Es
ist nach wie vor eingeteilt in 15 Millionen nennbetragslose
Inhaberstiickaktien.

(5) Gewinnriicklagen

Infolge der Zuschreibung der STINAG-Aktien erhdhten sich die
Riicklagen fiir eigene Aktien um 204 TEUR auf 2.153 TEUR. Damit
lagen die Gewinnriicklagen zum Bilanzstichtag bei 85.799 TEUR.

(in TEUR) 31.12.2009 || 31.12.2008
Gesetzliche Riicklage 2.850 2.850
Riicklage flr eigene Aktien 2.153 1.949
Freie Riicklage 75.683 75.683
Substanzerhaltungsriicklage 5.113 5113

85.799 85.595

Infolge der Kursentwicklung der STINAG-Aktien erhéhten sich die
Riicklagen flr eigene Aktien um 204 TEUR auf 2.153 TEUR. Die
Uberleitung des Bilanzgewinns zum 31. Dezember 2009 stellt sich
wie folgt dar:

(in TEUR) 31.12.2009 || 31.12.2008
Bilanzgewinn Vorjahr 21.509 86.802
Ausschiittung laut

Ausschiittungsbeschluss -11.165 -14.887
Einstellung in Gewinnriicklagen 0 -62.050
Gewinnvortrag 10.344 9.865
Einstellung / Entnahme

Riicklage eigene Aktien -204 406
Jahresiiberschuss 11.500 11.238
Bilanzgewinn 31.12. 21.640 21.509

(7) Sonderposten mit Riicklageanteil

Der Sonderposten mit Riicklageanteil nach § 6b EstG von
542 TEUR wurde im Geschéftsjahr 2009 auf die erworbene
Immobilie KonigstraBe 38 in Stuttgart (ibertragen.
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(8) Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen insbhesondere Auf-
wendungen fir die allgemeine Risikovorsorge im Rahmen der
Abwicklung von BeteiligungsveréduBerungen sowie aus drohen-

den Verlusten aus Zinssicherungsgeschéaften.

(9) Verbindlichkeiten

(in TEUR) 31.12.2009 || 31.12.2008
Steuerriickstellungen 40 4.030
Sonstige Ruckstellungen 17.813 24.741

17.853 28.771

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind in voller Hohe (1.694 TEUR) durch Grundpfandrechte

gesichert. Von den sonstigen Verbindlichkeiten betreffen 0 TEUR (Vorjahr: 35 TEUR) Verbindlichkeiten aus Steuern.

31.12.2009 davon Restlaufzeit 31.12.2008 davon Restlaufzeit

(in TEUR) bis 1 Jahr || (ber 5 Jahre bis 1 Jahr || (ber 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 1.694 32 1.517 1.725 30 1.556
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 454 454 0 739 739 0
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 190.936 190.936 0 190.437 190.437 0
Sonstige Verbindlichkeiten 260 136 0 486 339 0

193.344 191.558 1.517 193.387 191.545 1.556
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Haftungsverhéltnisse

Birgschaften sind in Hohe von 61 TEUR dbernommen worden.
Die STINAG Stuttgart Invest AG hat im Rahmen der Erstellung des
Airport Hotels fir die STINAG Hotel GmbH & Co. KG eine
Zahlungsbirgschaft von 2,7 Millionen Euro gegeniiber dem
Generalunternehmer des Hotelprojektes gewahrt.

AuBerbilanzielle Geschéafte

Bei der STINAG Stuttgart Invest AG besteht ein Dienstleistungs -
vertrag mit Dritten fiir die Verrichtung von Dienstleistungen fiir ein-
zelne Bereiche der Verwaltung und Organisation (IT, Personalver-
waltung, etc.) fiir die STINAG-Gruppe. Dieser Vertrag ist auf eine
feste Laufzeit bis 31. Dezember 2017 geschlossen, flr den jéhrliche
Entgelte von rund 73 TEUR p.a. zu leisten sind. Risiken aus diesem
Dienstleistungsverhaltnis bestehen keine. Vorteile bestehen im
Rahmen von Kostenersparnissen. Von den auBerbilanziellen
Geschéften sind 73 TEUR innerhalb eines Jahres, 292 TEUR inner-
halb eines Zeitraumes von mehr als einem Jahr und weniger als
flinf Jahren und 219 TEUR nach fiinf Jahren féllig. Des Weiteren
besteht zwischen der STINAG Stuttgart Invest AG — als Holding-
gesellschaft innerhalb der STINAG-Gruppe — und der 100%igen
Tochtergesellschaft, der STINAG Real Estate GmbH, ein Dienstleis-
tungsvertrag in Bezug auf die Erstattung sdmtlicher Mitarbeiter-
vergitungen sowie die damit im Zusammenhang stehenden Kosten
durch die STINAG Stuttgart Invest AG. Der Vertrag kann jederzeit
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf das
Ende eines jeden Geschaftsjahres gekiindigt werden.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Im Rahmen der Ubertragung der Beteiligung der EuroCape New
Energy Ltd., Malta, von der STINAG Stuttgart Invest AG, Stuttgart,
an die STINAG New Energy GmbH & Co. KG, Stuttgart, besteht nun
die Verpflichtung der kurzfristig anlagenbesicherten Mezzanine-
Finanzierung mit einem Gesamtbetrag von maximal 20 Millionen
Euro nicht mehr direkt, sondern indirekt fiir die STINAG Stuttgart
Invest AG. Sonstige wesentliche finanzielle Verpflichtungen, die
nicht aus der Bilanz ersichtlich sind, bestehen bei der STINAG
Stuttgart Invest AG nicht. AuBerdem bestand zum 31. Dezember
2009 kein wesentliches Bestellobligo.

STINAG

Derivative Finanzinstrumente

Zur Zinsabsicherung der kiinftig aufzunehmenden Geldmarkt-
kredite (18.500 TEUR) besteht ein Forward-Zinsswap. Handelstag
ist der 04. August 2008, Erfiillungstag der 30. Juni 2016. Die
Bewertung erfolgt auf der Basis aktueller Marktdaten unter Ver-
wendung markttblicher Verwertungsmethoden. Zum 31. Dezember
2009 betrégt der Zeitwert -2.007 TEUR, der als sonstige Ruck-
stellung passiviert ist.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
(10) Umsatzerlose
Die Umsatzerldse bestehen im Wesentlichen aus Mieterldsen aus

eigenen Anwesen.

(11) Sonstige betriebliche Ertrage

(in TEUR) 2009 2008

Ertrdge aus Anlageabgdngen und Ab-

géngen von Wertpapieren des Umlauf-

vermogens sowie Zuschreibungen 1.304 779

Ertrdge aus der Auflésung von

Rickstellungen 7.630 9.068

Ertrdge aus der Auflésung von

Sonderposten mit Riicklageanteil 542 0

Sonstige betriebliche Ertrdge 685 1.565
10.161 11.412

(12) Materialaufwand
Der Ausweis betrifft fast ausschlieBlich Aufwendungen fiir Mieten.
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(13) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Verwaltungs-
aufwendungen und Ruckstellungszufiihrungen, die im Rahmen der
Geschéftstatigkeit als Holdinggesellschaft anfallen sowie Betriebs-
aufwendungen aus dem direkt gehaltenen Immobilienbestand.

(in TEUR) 2009 2008
Aufwendungen fir
den Betrieb 729 398
die Verwaltung 2.449 4.615

Buchverluste aus Anlagenabgéngen
und Abschreibungen
auf Umlaufvermdgen 233 125

Einstellungen in Sonderposten

mit Riicklageanteil 0 417
Sonstiges 159 116
3.570 5.671

(14) Ertrége aus Finanzanlagen und sonstige Zinsertrage
Die Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertrdgen resultieren insbeson-
dere aus dem seit 01. Januar 2009 wirksamen Gewinnabfiihrungs-
vertrag mit der EfG-Beteiligungs-GmbH, Stuttgart, sowie aus dem
Gewinnabfiinrungsvertrag mit der STINAG Dresden GmbH, Dresden.

(in TEUR) 2009 2008
Ertrdge aus Beteiligungen 3.938 10.807
Davon aus verbundenen
Unternehmen <3.938> <10.807>
Ertrdge aus Gewinnabflhrungs-
vertrdgen 6.500 0
Ertrdge aus anderen Wertpapieren
und Ausleihungen des Finanz -
anlagevermogens 156 177
Sonstige Zinsen und dhnliche
Ertréage 1.342 5.046
Davon aus verbundenen
Unternehmen <135> <98>
11.936 16.030
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(15) Aufwendungen aus Finanzanlagen und sonstige

Zinsaufwendungen
(in TEUR) 2009 2008
Abschreibungen auf Finanzanlagen
und auf Wertpapiere des Umlauf-
vermdgens 129 5.686
Aufwendungen aus
Verlustiibernahme 85 623
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 4.787 4,148
davon an verbundene
Unternehmen <4.133> <4.070>
5.001 10.457




Kapitalflussrechnung

STINAG

(in Mio. EUR) 2009 2008
Operativer Bereich

Jahresiiberschuss 11,5 11,2
Abschreibungen auf das Anlagevermégen 2,9 7,1
Verdnderung der Riickstellungen -10,9 -9,1
Verdnderung des Sonderpostens mit Riicklageanteil -0,5 0,4
Cash Flow nach DVFA 3,0 9,6
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermogens -1,1 -0,6
Verdnderung der dbrigen Aktiva 1,5 1,3
Verdnderung der ibrigen Passiva 0 -4,6
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 3,4 5,7
Investitionsbereich

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des

Anlagevermdgens 4,7 21,8
Auszahlungen flr Investitionen in das Anlagevermogen -32,1 51,8
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -27,4 -29,7
Finanzierungsbereich

Gezahlte Dividende -11,2 -14,9
Mittelabfluss aus der Finanzierungstéatigkeit -11,2 -14,9
Finanzmittelbestand

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestandes -35,2 -38,9
Fliissige Mittel am Beginn des Geschéaftsjahres 75,8 114,7
Fliissige Mittel am Ende des Geschéftsjahres 40,6 75,8
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Sonstige Angaben

Beschiftigte
Die STINAG Stuttgart Invest AG beschéftigt kein eigenes Personal.

Organe
Die Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes sind auf
den Seiten 8 und 9 angegeben.

Organbeziige

Im Konzern betrugen die Gesamtbezlige der Mitglieder des
Vorstandes, fiir das Geschaftsjahr 2009, 0,8 Millionen Euro. Die
Vorstandsverglitung setzt sich aus einer Grundvergiitung und
einer variablen Vergltung, die sich an dem Geschaftserfolg (ent-
sprechend den Unternehmenszielen, der Wertsteigerung und dem
Ergebnis) orientiert, zusammen. S&mtliche fiir ehemalige Vor-
standsmitglieder und Hinterbliebene bestehende Pensionsriick-
stellungen sind mit der Ausgliederung des Brauereibetriebes auf
die Stuttgarter Hofbrdu Brau AG & Co. KG Ubertragen worden. Die
Gesamtbezlige des Aufsichtsrates betrugen 0,1 Millionen Euro.

Priifungs- und Beratungsgebiihren

Das flir das Geschéftsjahr berechnete Honorar des Abschluss-
prifers ist in die Angaben im Konzernabschluss der STINAG
Stuttgart Invest AG, Stuttgart, einbezogen.

Geschéafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Gegeniiber den Tochtergesellschaften STINAG Pariser Platz GmbH
& Co. KG, STINAG Hauser am Markt GmbH & Co. KG und STINAG
Wohninvest GmbH & Co. KG bestehen unverzinsliche Darlehens-
anspriche in Hohe von insgesamt 35.355 TEUR. Die Unverzins-
lichkeit der Darlehen wird dadurch kompensiert, dass die hoheren
anfallenden Gewinne der Tochtergesellschaften die ausschiittbaren
Gewinne und die Beteiligungswerte entsprechend erhéhen.

Angaben gemaB § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG
An unserer Gesellschaft ist die Brasserie Holding SA, Kiisnacht

(Schweiz), mit Mehrheit beteiligt. Mitteilungen nach § 21 WpHG
sind uns im Berichtsjahr nicht zugegangen.
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Erklarung gemaB § 161 AktG zum
Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der STINAG Stuttgart Invest AG haben
flir 2009 die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung abge-
geben und den Aktiondren auf der Hompage der STINAG Stuttgart
Invest AG (www.stinag-ag.de/investor_relations/) zugénglich
gemacht.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahresabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG zum 31.
Dezember 2009 weist einen Bilanzgewinn von 21.640.017,52
Euro aus. Aufsichtsrat und Vorstand schlagen der Hauptver-
sammlung folgende Gewinnverwendung vor:

Euro je

Aktie EUR
Dividende je Stlickaktie 0,41 6.103.529,78
Sonderbonus (einmalig) je Stiickaktie 0,34 5.061.463,72

11.164.993,50

Der auf eigene Aktien entfallende Betrag des Bilanzgewinns
sowie ein danach verbleibender Gewinnbetrag sollen auf neue
Rechnung vorgegtragen werden.

Bei Annahme dieses Ausschuttungsvorschlages entféllt auf das
am 31. Dezember 2009 dividendenberechtigte Grundkapital von
38.705.310,80 Euro eine Ausschittungssumme von insgesamt
11.164.993,50 Euro; der auf neue Rechnung vorzutragende
Gewinnanteil betrégt 10.475.024,02 Euro.

Stuttgart, den 09. April 2010
DER VORSTAND

May Rebel Barth



Uneingeschrankter
Bestatigungsvermerk

Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht, der mit dem
Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, haben wir fol-
genden Bestatigungsvermerk erteilt:

,Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der
Buchflihrung und den Lagebericht, der mit dem Konzernlage-
bericht zusammengefasst wurde, der STINAG Stuttgart Invest
AG, Stuttgart, fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2009 bis
31. Dezember 2009 geprtift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgeflhrten Prifung eine
Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, das Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfliihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertraglage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen tber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie der
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

STINAG

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach
unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhélt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Stuttgart, 12. April 2010

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Prof. Dr. Oser
Wirtschaftsprifer

Prokein
Wirtschaftsprifer
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Konzernabschluss

Bilanz des STINAG Stuttgart Invest AG Konzerns

31.12.2009 31.12.2008
Anhang EUR TEUR
AKTIVA
Langfristige Vermdgenswerte
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 1) 174.966.604,92 146.203
Sachanlagen (2) 5.722.666,23 5.340
Immaterielle Vermdgenswerte ) 595.953,00 950
Finanzielle Vermogenswerte und Forderungen’? (4) 15.367.553,72 16.410
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 5) 35.057.188,00 44.643
Aktive latente Steuern (17) 3.193.000,00 2.124
Summe langfristige Vermdgenswerte 234.902.965,87 215.670
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate (6) 1.758.421,10 1.521
Forderungen aus LuL und sonstige Vermogenswerte? (7) 8.456.987,71 10.654
Wertpapiere (8) 96.187,99 136
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9) 44.394.002,09 79.193
Summe kurzfristige Vermégenswerte 54.705.598,89 91.504
Zur VerduBerung gehaltene Vermodgenswerte (10) 0,00 238
Bilanzsumme 289.608.564,76 307.413
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital (11) 39.000.000,00 39.000
Kapitalricklage (12) 1.050.198,22 1.050
Gewinnriicklage (13) 174.543.485,30 172.681
Cash Flow Hedge Riicklage (15) -1.294.100,00 0
Bilanzgewinn 8.941.167,54 18.304
222.240.751,06 231.035
Anteile in Fremdbesitz 2.533.151,69 3.294
Summe Eigenkapital 224.773.902,75 234.329
Langfristige Schulden
Riickstellungen (14) 9.051.309,16 15.014
Verzinsliche Darlehen (15) 20.194.269,58 20.225
Passive latente Steuern (17) 15.907.179,00 15.083
Sonstige langfristige Schulden (16) 3.944.269,28 1.486
Summe langfristige Schulden 49.097.027,02 51.808
Kurzfristige Schulden
Riickstellungen (14) 10.875.541,00 14.702
Verbindlichkeiten LuL und sonstige Verbindlichkeiten? (18) 4.862.093,99 6.574
Summe kurzfristige Schulden 15.737.634,99 21.276
Summe Schulden 64.834.662,01 73.084
Bilanzsumme 289.608.564,76 307.413

1) Davon (brige finanzielle Vermdgenswerte (Ausleihungen) 4.703 TEUR, Vorjahr: 3.944 TEUR.

2) Davon Steuererstattungsanspriiche langfristig 905 TEUR (Vorjahr: 1.157 TEUR) und kurzfristig 4.206 TEUR (Vorjahr: 4.882 TEUR) sowie Steuerverbindlichkeiten von 586 TEUR (Vorjahr: 902 TEUR).




Gesamtergebnisrechnung des STINAG Stuttgart Invest AG Konzerns

STINAG

2009 2009 2008 2008
Anhang EUR EUR TEUR TEUR
Umsatzerlose (19) 37.942.297,54 38.400
Bestandsveranderung der Erzeugnisse 156.098,28 89
Andere aktivierte Eigenleistungen 13.885,37 9
Gesamtleistung 38.112.281,19 38.444
Sonstige betriebliche Ertrége (20) 12.264.323,52 6.311
12.264.323,52 6.311
50.376.604,71 44,755
Materialaufwand (21) 9.367.170,59 9.414
Personalaufwand (22) 5.782.103,54 4.960
Abschreibungen (23) 6.177.825,02 10.171
Aufwendungen aus als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien (24) 3.021.625,33 3.686
Sonstige betriebliche Aufwendungen (25) 10.438.017,60 12.168
34.786.742,08 40.398
Ergebnis vor Finanzergebnis 15.589.862,63 4.356
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bilanzierte Finanzanlagen (26) -9.589.000,00 -5.371
Ertrdge aus Finanzanlagen und
sonstige Zinsertrage (27) 1.945.772,27 5.734
Aufwendungen aus Finanzanlagen und sonstige
Zinsaufwendungen (27) 1.766.128,79 1.613
Finanzergebnis -9.409.356,52 4.225
Ergebnis vor Steuern 6.180.506,11 3.106
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (28) 2.506.471,73 130
Konzernergebnis nach Steuern 3.674.034,38 2.977
Davon konzernfremde Aktionédre 56.932,22 -100
Davon Aktionére der STINAG AG 3.617.102,16 3.077
Sonstiges Ergebnis
Auflosung Zeitwertriicklage 0,00 -192
Verluste aus Absicherung von Cash Flows -1.862.700,00 0
Ertragsteuereffekte 568.600,00 0
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -1.294.100,00 -192
Konzerngesamtergebnis nach Steuern 2.379.934,38 2.785
Davon konzernfremde Aktionédre -20.713,78 -100
Davon Aktionére der STINAG AG 2.400.648,16 2.885
Ergebnis je Aktie (unverwéssert/verwassert) 0,24 0,21
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Eigenkapitalverdanderungsrechnung des STINAG Stuttgart Invest AG Konzerns

Auf die Anteile des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital Minderheiten- Konzern-
anteile eigenkapital
Gezeichnetes Kapitalriicklage Gewinn- Riicklage IAS 39 Bilanzgewinn Gesamt
Kapital / riicklagen Cash Flow
(in TEUR) Stammkapital Hedge/Zeitwert-
(11) (12) (13) || korrekturen (15)
Stand 31.12.2007 39.000 1.050 169.408 192 33.386 243.036 3.395 246.431
Konzerngesamt-
ergebnis 0 0 0 -192 3.077 2.885 -101 2.784
Ubrige
Verdnderungen 0 0 3.273 0 -31273 0 0 0
Gezahlte Dividende /
Ausschiittungen 0 0 0 0 -14.886 -14.886 0 -14.886
Stand 31.12.2008 39.000 1.050 172.681 0 18.304 231.035 3.294 234.329
Auf die Anteile des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital Minderheiten- Konzern-
anteile eigenkapital
Gezeichnetes Kapitalriicklage Gewinn- Rucklage IAS 39 Bilanzgewinn Gesamt
Kapital / riicklagen Cash Flow
(in TEUR) Stammkapital Hedge/Zeitwert-
(11) (12) (13) || korrekturen*(15)
Stand 31.12.2008 39.000 1.050 172.681 0 18.304 231.035 3.294 234.329
Konzerngesamt-
ergebnis 0 0 0 -1.216 3.617 2.401 -21 2.380
Ubrige
Verdnderungen 0 0 1.706 0 -1.706 0 0 0
Erwerb von
Minderheitenanteilen 0 0 156 0 -108 48 -818 =770
Gezahlte Dividende /
Ausschiittungen 0 0 0 0 -11.165 -11.165 0 -11.165
Stand 31.12.2009 39.000 1.050 174.543 -1.216 8.942 222.319 2.455 224.774

* Davon AfS-Riicklage/Zeitwertriicklage 0 TEUR
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Kapitalflussrechnung des STINAG Stuttgart Invest AG Konzerns

STINAG

(in TEUR) 2009 2008
Operativer Bereich
Jahresergebnis nach Steuern 3.674 2.977
Abschreibungen (inklusive Abschreibungen aus Finanzanlagen) 12.470 14.661
Zuschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen -2.305 0
Verdnderungen der Riickstellungen -9.788 -9.743
Zahlungsunwirksame Ergebnisse aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Finanzanlagen 3.453 1.114
Cash Flow nach DVFA" 7.504 9.009
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens -876 -789
Verédnderung der tbrigen Aktiva 1.738 3.758
Verdnderung der lbrigen Passiva -292 -1.797
Mittelzuflisse aus laufender Geschéftstatigkeit 8.074 10.181
Investitionsbereich
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Anlagevermégens 3.690 2.487
Auszahlungen fiir Investitionen in das Anlagevermogen® -35.298 -56.108
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -31.608 -53.621
Finanzierungsbereich
Einzahlungen aus Kreditaufnahme® 0 18.500
Auszahlungen fir Kredittilgungen =&l -28
Gezahlte Dividende -11.165 -14.886
Auszahlung an Minderheitsgesellschafter -69 0
Mittelab-/zufluss aus der Finanzierungstéatigkeit -11.265 3.584
Finanzmittelbestand
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestands -34.799 -39.856
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Beginn des Geschéftsjahres 79.193 119.049
Zahlungsmittel- und Zahlungsmitteldquivalente am Ende des
Geschéftsjahres 44.394 79.193
1) Weitere Erlauterungen zum Cash Flow sind der Seite 72 und Seite 78 zu entnehmen.
2) Davon im Jahr 2008 Beteiligungsinvestitionen eviag AG in Hohe von 15.014 TEUR und EuroCape New Energy Ltd. in Hohe von 35.000 TEUR.

In 2009 Erwerb der Immobilie KonigstraBe 38 von rund 30 Millionen Euro.
3) Davon langfristige Kreditaufnahme in 2008 in Hohe von 18.500 TEUR. 51
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Konzernanhang flir das Geschaftsjahr 2009

Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Die STINAG Stuttgart Invest AG hat ihren Sitz in Stuttgart, Deutschland. Die Adresse befin-
det sich auf der Einbandseite dieses Geschéftsberichtes. Die Gesellschaft ist in das
Handelsregister beim Amtsgericht Stuttgart (HRB 66) eingetragen. Die Art der Ge-
schiftstatigkeit und der Haupttétigkeitsbereich des Unternehmens sind in der Segment-
berichterstattung und im zusammengefassten Lagebericht erlautert. Die Gesellschaft hélt
Anteile und Beteiligungen an Unternehmen in den Geschéftsbereichen Immobilien,
Finanzen und Getrénke. lhre Aktien werden am amtlichen Markt an der Bérse Stuttgart
und Frankfurt am Main gehandelt. Die Gesellschaft selbst hat keine Mitarbeiter; zum
Bilanzstichtag sind im Konzern 104 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr: 95)
beschéftigt. An der STINAG Stuttgart Invest AG ist die Brasserie Holding S.A., Kiisnacht
(Schweiz), mit Mehrheit beteiligt.

Der Konzernabschluss ist nach den am Abschlussstichtag giiltigen International Financial
Reporting Standards (IFRS) des IASB (International Accounting Standards Board, London)
sowie den fir das Geschéftsjahr giiltigen Interpretationen des International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) und den ergdnzend nach § 315a Absatz 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt. Es wurden alle verpflich-
tenden Verlautbarungen bercksichtigt. Die Gesamtergebnisrechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren gegliedert. Die in der Bilanz und in der Gesamtergebnisrechnung
zusammengefassten Posten werden im Anhang gesondert ausgewiesen. Die in Euro auf-
gestellten einbezogenen Einzelabschliisse der STINAG Stuttgart Invest AG und der ver-
bundenen Unternehmen sind auf den gleichen Stichtag wie der Konzernabschluss der STI-
NAG Stuttgart Invest AG aufgestellt. Bei Bilanzierung und Bewertung wurden einheitliche
Grundsétze angewandt. Sofern nichts anderes angegeben ist, sind sdmtliche Werte auf
Tausend Euro (TEUR) gerundet. Die jeweils fir das Vorjahr angegebenen Zahlen betref-
fen das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008. Der Konzernab-
schluss der STINAG Stuttgart Invest AG wird im elektronischen Bundesanzeiger veréffent-
licht. Der Konzernabschluss des Geschéftsjahres 2009 wurde am 16. April 2010 durch
den Vorstand zur Weiterleitung an den Aufsichtsrat freigegeben.

Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst neben der STINAG Stuttgart Invest AG 19 voll konsolidierte
inlandische Tochtergesellschaften (siehe Beteiligungsiibersicht), gegeniiber 16 Unternehmen
im Vorjahr. Neu in den Konzernabschluss einbezogen wurden im Jahr 2009 die Mitte 2009
neu gegriindete STINAG New Energy GmbH & Co. KG, Stuttgart, und die STINAG Wohninvest
GmbH & Co. KG, Stuttgart. Des weiteren wurde in 2009 der operative Brauereibetrieb der
Moninger Holding AG in die 100%ige Tochtergesellschaft, die Brauerei Moninger GmbH,
Karlsruhe, ausgegliedert. Fir die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunter-
nehmen wurde von der Verdffentlichung ihrer Abschliisse und gegebenenfalls Lageberichte
im elektronischen Bundesanzeiger nach den §§ 264 Abs. 3, 264 b HGB abgesehen. In den
Konzernabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG wurden die in der nebenstehenden Uber-
sicht aufgeflihrten Gesellschaften einbezogen.

Im Geschéftsjahr 2009 hat die STINAG Stuttgart Invest AG (mit Vertrag vom 28. Juli 2009)
die Anteile an der eviag AG, Duisburg (27,5 %), die Anteile an der EuroCape New Energy
Ltd., Malta, (50 %) sowie die Anteile an der Boulder Licensing Ltd., Luxemburg, (27,5 %)
zu Buchwerten an die neu gegriindete 100 %ige Tochtergesellschaft, die STINAG New
Energy GmbH & Co. KG, Stuttgart, Ubertragen. Damit hélt die STINAG Stuttgart Invest AG
die Anteile an diesen Beteiligungsgesellschaften nicht mehr direkt, sondern indirekt iiber
die STINAG New Energy GmbH & Co. KG.

Die vollstdndige Aufstellung des Anteilsbesitzes der STINAG Stuttgart Invest AG und des

Konzerns, als Bestandteil des Anhangs, wird beim elektronischen Bundesanzeiger eingereicht
und kann im zentralen Unternehmensregister eingesehen werden.

52

Kapital in EUR
STINAG Stuttgart Invest AG, Stuttgart 39.000.000
STINAG Hotel GmbH & Co. KG, Stuttgart 23.000.000
Moninger Holding AG, Karlsruhe* 4.090.335
Brauerei Moniger GmbH, Karlsruhe* 100.000
SINNER AG, Karlsruhe* 4.524.000
STINAG Immobilien GmbH & Co. KG, Stuttgart 600.000
STINAG Pariser Platz GmbH & Co. KG, Stuttgart 535.000
STINAG K645 Grundbesitz GmbH & Co. KG, Stuttgart 150.000
STINAG Dresden GmbH, Dresden 130.000
STINAG Wohn-Immobilien GmbH & Co. KG, Stuttgart 125.000
DelLaPaz Immobilienverwaltungsgesellschaft mbH, Stuttgart* 75.000
Masterhorse Vertriebs GmbH, Schwieberdingen* 60.000
STINAG Parkhaus Weilimdorf GmbH & Co. KG, Stuttgart 50.000
STINAG Real Estate GmbH, Stuttgart* 30.000
STINAG Handelsgesellschaft mbH, Stuttgart 30.000
BiergroBhandlung Wiesenauer GmbH, Stuttgart 35.000
EfG-Beteiligungs-GmbH, Stuttgart 25.000
STINAG Hauser am Markt GmbH & Co. KG, Stuttgart 10.000
STINAG New Energy GmbH & Co. KG, Stuttgart 30.000
STINAG Wohninvest GmbH & Co. KG, Stuttgart 10.000

*Tochtergesellschaften, die nicht unter die Vorschriften § 264 Abs. 3 und § 264 b HGB fallen.

Konsolidierungsgrundsatze

Die Abschliisse der Tochtergesellschaften werden unter Anwendung einheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag wie der Abschluss
der STINAG Stuttgart Invest AG aufgestellt. Tochtergesellschaften werden ab dem
Erwerbs- bzw. Griindungszeitpunkt voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernab-
schluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Es gilt grundsatzlich das Anschaffungs- und Herstellungskostenprinzip, mit Ausnahme der
zur VerduBerung verfligharen finanziellen Vermdgenswerte, die mit dem beizulegenden
Zeitwert angesetzt werden.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen ab dem 01. Januar 2004 (erstmalige
Anwendung von IFRS) erfolgt nach der Erwerbsmethode entsprechend IFRS 3. Hiernach
setzen sich die Anschaffungskosten aus den beizulegenden Zeitwerten der im Erwerbs-



zeitpunkt hingegebenen Vermdgenswerte, den ibernommenen und eingegangenen Ver-
bindlichkeiten, den im Rahmen des Unternehmenserwerbs ausgegebenen Eigenkapital-
titeln sowie den dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten zusammen. Ubersteigen die
Anschaffungskosten der Anteile das zum Zeitwert bewertete Reinvermdgen, so wird der
verbleibende positive Unterschiedsbetrag als Geschéfts- und Firmenwert aktiviert. Sind
die Kosten des Erwerbs geringer als das zum Zeitwert bewertete Reinvermogen, wird der
Unterschiedsbetrag direkt ergebniswirksam erfasst. Konzerninterne Gewinne und Verluste,
Umsétze, Aufwendungen und Ertrage sowie die zwischen konsolidierten Gesellschaften beste-
henden Forderungen und Verbindlichkeiten werden eliminiert. Ertragsteuerliche Auswirkungen
bei Konsolidierungsvorgdngen — die auf zeitlichen Unterschieden beruhen — werden nach IAS
12 durch Steuerabgrenzungen beriicksichtigt.

Beteiligungen, bei denen die STINAG Stuttgart Invest AG einen maBgeblichen Einfluss -
aufgrund eines Anteilsbesitzes zwischen 20 % und 50 % — direkt oder indirekt ausibt,
werden, wie Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen, nach der Equity-Methode
bewertet. Dabei werden die Anschaffungskosten jahrlich um den der STINAG Stuttgart
Invest AG zustehenden Kapitalanteil entsprechende Eigenkapitalverdnderungen erhoht
bzw. vermindert. Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen Konzernunternehmen
und assoziierten Unternehmen werden entsprechend dem Anteil des Konzerns an den
assoziierten Unternehmen eliminiert.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC) haben die nachfolgend aufgefihrten
Standards, Interpretationen und Anderungen verabschiedet, die seit dem 01. Januar 2009
verpflichtend anzuwenden sind und von der STINAG Stuttgart Invest AG im Konzern-
abschluss 2009 angewandt wurden:

IAS 1 — Darstellung des Abschlusses

Der (iberarbeitete Standard verlangt separate Darstellungen fiir Eigenkapitalverdn-
derungen, die aus Transaktionen mit den Anteilseignern in ihrer Eigenschaft als Anteils-
eigner entstehen, und anderen Eigenkapitalverdnderungen. Die Eigenkapitalverdnde-
rungsrechnung umfasst folglich lediglich Details zu Geschéftsvorfdllen mit Anteilseignern,
wahrend andere Eigenkapitalverdnderungen in Summe in Form einer Uberleitung fiir ein-
zelne Eigenkapitalbestandteile gezeigt werden. Zudem fiihrt der Standard eine Gesamt-
ergebnisrechnung ein, in der sdmtliche in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten
Ertrags- und Aufwandsposten sowie alle erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten Ergeb-
nishestandteile entweder in einer einzigen Aufstellung oder in zwei miteinander verbun-
denen Aufstellungen dargestellt werden. Der Konzern hat entschieden, die Gesamter-
gebnisrechnung in einer einzelnen Aufstellung vorzulegen.

IFRS 7 - Verbesserungen der Angaben zu Finanzinstrumenten

Der gednderte Standard sieht zusétzliche Angaben Uber die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte und das Liquiditatsrisiko vor. Die Anderung verlangt eine quantitative Analyse
der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten auf Grundlage einer dreistufigen Hierarchie
fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert erfasst werden.
Zusatzlich ist nun bei Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 3 eine Uber-
leitung zwischen Anfangs- auf Endsaldo vorgeschrieben sowie Angabe wesentlicher
Umgliederungen zwischen den Stufen 1 und 2 der Ermittlungshierarchie. Mit der Ande-
rung werden ferner die Anforderungen fir Angaben von Liquiditatsrisiken in Bezug auf
Geschéftsvorfdlle, die sich auf Derivate beziehen, und von fiir Zwecke des Liquiditdts-
managements eingesetzten Vermogenswerten klargestellt. Die Angaben zur Ermittlung
von beizulegenden Zeitwerten werden im Konzernanhang dargestellt. Die Angaben zum
Liquiditatsrisiko erfahren keine wesentlichen Anderungen durch die Neuregelung.

IFRS 8 - Geschaftssegmente

Ab dem Zeitpunkt seines Inkrafttretens ersetzt IFRS 8 den IAS 14 ,Segmentbericht-
erstattung“. Nach Feststellung des Konzerns entsprechen die geméaB IFRS 8 identifizier-
ten Geschaftssegmente den zuvor gemaB IAS 14 identifizierten Segmenten. Angaben
geméaB IFRS 8, einschlieBlich angepasster Vergleichsinformationen, sind im Konzern-
anhang dargestellt.

STINAG

Die folgenden (iberarbeiteten oder neu herausgegebenen Standards und Interpretationen
waren im Geschéaftsjahr 2009 noch nicht verpflichtend anzuwenden bzw. sind von der
Kommission der Europdischen Gemeinschaften im Rahmen des Endorsement-Verfahrens
fur die Europdische Union (teilweise) noch nicht ibernommen worden. Der Konzern wendet
diese Standards und Interpretationen nicht vorzeitig an.

Verbesserungen zu IFRS 2009

Bei den Verbesserungen zu IFRS 2009 handelt es sich um einen Sammelstandard, der im
April 2009 veroffentlicht wurde und Anderungen in verschiedenen IFRS zum Gegenstand
hat. Fiir den Konzern ergeben sich aus diesen Anderungen keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf die Rechnungslegungsmethoden sowie die Darstellung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage.

IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse

Der iberarbeitete Standard IFRS 3 wurde im Januar 2008 veréffentlicht und ist erstmals
im Geschaftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 01. Juli 2009 beginnt. Der Stan-
dard wurde im Rahmen des Konvergenzprojekts von IASB und FASB einer umfassenden
Uberarbeitung unterzogen. Die wesentlichen Anderungen betreffen insbesondere die Ein-
flihrung eines Wahlrechts bei der Bewertung von Anteilen ohne beherrschenden Einfluss
(bisher als ,Minderheitsanteile” bezeichnet), die entweder zum beizulegenden Zeitwert
oder zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermdgens des erworbenen
Unternehmens zu bewerten sind. Hervorzuheben sind weiterhin die erfolgswirksame Neu-
bewertung zuvor gehaltener Anteile bei erstmaliger Erlangung der Beherrschung (sukzes-
siver Unternehmenserwerb), die zwingende Ber(icksichtigung einer Gegenleistung, die an
das Eintreten kiinftiger Ereignisse gekniipft ist, zum Erwerbszeitpunkt sowie die ergeb-
niswirksame Behandlung von Transaktionskosten. Diese Neuregelungen werden sich auf
die Ansatzhohe des Geschéfts- oder Firmenwerts, auf das Ergebnis der Berichtsperiode,
in der ein Unternehmenszusammenschluss erfolgt, und auf kiinftige Ergebnisse auswir-
ken. Die Ubergangsbestimmungen sehen eine prospektive Anwendung der Neuregelung
vor. Fiir Vermégenswerte und Schulden, die aus Unternehmenszusammenschliissen vor
der erstmaligen Anwendung des neuen Standards resultieren, ergeben sich keine Ande-
rungen. Die Anderungen werden sich bei kiinftigen Unternehmenserwerben auf die
Ansatzhdhe des Geschéfts- oder Firmenwerts, auf die Ergebnisse des Berichtszeitraums,
in dem ein Unternehmenserwerb erfolgt, und auf kiinftige Ergebnisse auswirken.

IFRS 5 Anderungen im Rahmen von Verbesserungen zu IFRS 2008

Die Anderungen aus dem Verbesserungsprojekt 2008 wurden im Mai 2008 verdffentlicht
und sind — mit Ausnahme von IFRS 5 (hier ab dem 01. Juli 2009) — erstmals im Ge-
schaftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 01. Januar 2009 beginnt. Mit der Ande-
rung des IFRS 5 wurde klargestellt, dass auch dann sdmtliche Vermdgensgegensténde
und Schulden eines Tochterunternehmens, dessen geplante VerduBerung den Verlust der
Beherrschung zur Folge hat, als zur VerduBerung gehalten einzustufen ist, wenn dem
Unternehmen nach der VerduBerung ein Anteil ohne beherrschenden Einfluss am ehema-
ligen Tochterunternehmen verbleibt.

IFRS 9 Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung

Der Standard IFRS 9 wurde im November 2009 verdffentlicht und ist erstmals im
Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 01. Januar 2013 beginnt. Der Stan-
dard wurde vom IASB als erster Teil des Projekts zur umfassenden Neuregelung der
Bilanzierung von Finanzinstrumenten erarbeitet und beinhaltet Neuregelungen zur Klassi-
fizierung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten. Hiernach sind finanzielle Ver-
mogenswerte abhdngig von ihren jeweiligen Charakteristika und unter Beriicksichtigung
des Geschéaftsmodells oder der Geschaftsmodelle entweder zu fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren. Eigenkapital-
instrumente sind immer zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren, Wertschwankungen von
Eigenkapitalinstrumenten dirfen aber als bei Zugang ausibbares instrumentenspezi-
fisches Wahlrecht im sonstigen Gesamtergebnis erfasst werden. In diesem Fall wirden
flir Eigenkapitalinstrumente nur bestimmte Dividendenertrdge erfolgswirksam erfasst. Der
Konzern geht davon aus, dass die Neuregelungen keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Abschluss haben werden.
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IAS 24 - Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
Der (iberarbeitet Standard IAS 24 wurde im November 2009 veréffentlicht und ist erst-
mals im Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 01. Januar 2011 beginnt.
Damit werden zum einen die Definition der nahe stehenden Unternehmen und Personen
gedndert und zum anderen staatlich kontrollierte Unternehmen von der Angabepflicht iber
Geschéftsvorfélle mit dem Staat und anderen von diesem Staat kontrollierten Unter-
nehmen befreit. Der Standard sieht retrospektive Anwendung vor. Der Konzern geht davon
aus, dass die Neuregelungen keine wesentlichen Auswirkungen auf den Abschluss haben
werden.

IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse

Der (iberarbeitete Standard IAS 27 wurde im Januar 2008 veréffentlicht und ist erstmals
im Geschaftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 01. Juli 2009 beginnt. Der Stan-
dard schreibt vor, dass eine Anderung der Beteiligungshohe an einem Tochterunter-
nehmen, die nicht zum Verlust der Beherrschung fiihrt, als Transaktion mit Anteilseignern
in ihrer Eigenschaft als Anteilseigener bilanziert wird. Aus einer solchen Transaktion kann
daher weder ein Geschéfts- oder Firmenwert noch ein Gewinn oder Verlust resultieren.
Bei Verlust der Beherrschung einer Tochtergesellschaft ist die verbleibende Beteiligung
mit dem beizulegenden Zeitwert neu zu bewerten und im Rahmen der Ermittlung des
VerduBerungsergebnisses zu berlicksichtigen. Von der Tochtergesellschaft erlittene
Verluste sind auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens und die Anteile ohne beherr-
schenden Einfluss (bisher als ,Minderheitenanteile” bezeichnet) selbst dann zu verteilen,
wenn dies dazu flihrt, dass die Anteile ohne beherrschenden Einfluss einen Negativsaldo
aufweisen. Die Ubergangsbestimmungen sehen hierzu eine prospektive Anwendung vor.
Fiir Vermégensgegenstdnde und Schulden, die aus solchen Transaktionen vor dem
Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung des neuen Standards resultieren, ergeben sich
daher keine Anderungen.

IAS 39 - Geeignete Grundgeschéfte

Die Anderung von IAS 39 wurde im Juli 2009 verdffentlicht und ist retrospektiv erstmals
im Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 01. Juli 2009 beginnt. Es wird klar-
gestellt, dass es zuldssig ist, lediglich einen Teil der Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts oder der Cash Flow-Schwankungen eines Finanzinstruments als Grundgeschaft
zu designieren. Dies umfasst auch die Designation der Inflation als Risiko oder Teil des
Finanzinstruments in bestimmten Féallen. Da im Konzern keine derartigen Geschéfte vorhan-
den sind, ergeben sich aus der Anwendung dieses Standards keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

IFRIC 15 - Vereinbarungen iiber die Errichtung von Immobilien

Die IFRIC Interpretation 15 wurde im Juli 2008 verdffentlicht und ist grundsétzlich erstmals
im Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 01. Januar 2009 beginnt. Die Uber-
nahme dieser Interpretation in das EU-Recht ist im Juli 2009 erfolgt, mit der Feststellung,
dass diese Interpretation in der EU spatestens mit Beginn des ersten Geschéftsjahres nach
dem 31. Dezember 2009 anzuwenden ist. Diese Interpretation gibt Leitlinien zum Zeitpunkt
und Umfang der Ertragsrealisierung aus Projekten zur Errichtung von Immobilien. IFRIC 15
wird keine Auswirkungen im Konzernabschluss haben, da IFRIC 15 auf den Konzernabschluss
nicht anwendbar ist.

Nachfolgend aufgelistete Neuregelungen sind auf den Konzern nicht anwendbar und wer-
den daher keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
haben:

<IFRS 1 — Begrenzte Ausnahmen flir IFRS-Erstanwender von Vergleichsangaben nach
IFRS 7

«IFRS 1 —  Weitere Ausnahmeregelungen fir IFRS-Erstanwender

-IFRS 2 — Konzerninterne anteilsbasierte Vergiitungen mit Barausgleich

+|AS 32 — Klassifizierung von Bezugsrechten

- IFRIC 12 — Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

« IFRIC 14 — Vorauszahlungen aus Mindestdotierungsverpflichtungen

- IFRIC 16 — Absicherung von Nettoinvestitionen in einen ausléndischen Geschéftsbetrieb

- [FRIC 17 — Sachdividenden an Eigentiimer

« IFRIC 18 — Ubertragung von Vermogenswerten durch einen Kunden

- IFRIC 19 — Ablésung finanzieller Verbindlichkeiten mit Eigenkapitalinstrumenten
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzgliederung erfolgt nach der Fristigkeit. Als kurzfristig werden Vermégenswerte
und Schulden angesehen, wenn sie innerhalb eines Jahres féllig sind. Entsprechend gel-
ten Vermdgenswerte und Schulden als langfristig, wenn sie ldnger als ein Jahr im Konzern
verbleiben. Vorrédte, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Vermdgens-
werte sowie Zahlungsmittel werden als kurzfristig, latente Steueranspriiche bzw. -ver-
bindlichkeiten als langfristig angesehen.

Langfristige Verm6genswerte

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Grundstiicke, Geb&ude oder Teile von Gebduden werden als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien bezeichnet, wenn sie zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der
Wertsteigerung, aber nicht zur Selbstnutzung dienen. Die erstmalige Bewertung erfolgt zu An-
schaffungs- und Herstellungskosten zuziiglich Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt
in Ausiibung des Wahlrechts nach IAS 40 zu fortgefiihrten Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten. Es wird die lineare Abschreibungsmethode angewandt. Die den Abschreibungen
zugrunde gelegten Nutzungsdauern betragen in der Regel 30 bis zu 50 Jahre, die Ab-
schreibungssétze bewegen sich zwischen 2 % und 3 %. Zur Bestimmung der Nutzungs-
dauern werden die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien in verschiedene Kompo-
nenten aufgeteilt. Steuerliche Sonderabschreibungen diirfen nicht angesetzt werden. Der
Verkehrswert der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien ist im Konzernanhang ange-
geben. Dieser wird anhand sachverstédndigen Bewertungen auf Grundlage von Vergleichs-
preisen, Marktdaten und des Ertragswertverfahrens von der STINAG Stuttgart Invest AG ermit-
telt. Als Rechtsgrundlage zur Verkehrswertermittlung wird die WertV sowie die WertR
verwendet. Bei dem Ertragswertverfahren wird zundchst der Wert des Grund und Bodens
(Grundlage ist Vergleichwertverfahren), unter angemessener Beriicksichtigung von Wert
beeinflussenden Umstanden ermittelt und unter Berticksichtigung des Liegenschaftszinses
(Bandbreite 2,75 % bis 6,5 %) die Bodenwertverzinsung errechnet. Im Anschluss wird der
kiinftig erwartete Reinertrag (nach Abzug der Bodenwertverzinsung) auf den Bewertungs-
stichtag (iber einen begrenzten Zeitraum mit dem Wertfaktor (ergibt sich aus Restnutzungs-
dauer und Liegenschaftszins) abgezinst, woraus sich der Kapitalwert der baulichen Anlagen
ergibt. Der Reinertrag errechnet sich aus der Saldierung der nachhaltig erzielbaren Nettomiete
(aufgrund bestehender Mietvertrdge oder im Fall von leer stehenden Objekten aufgrund
GroBe, Qualitat, Ausstattung, Marktgangigkeit etc. der Mietflachen) sowie den Bewirtschaf-
tungskosten, die der Eigentiimer zu tragen hat. Der Wert der baulichen Anlagen plus der Wert
des Grund und Bodens ergibt den Ertragswert des bebauten Grundstiicks. Fiir die Durch-
fuhrung von Werthaltigkeitstest (Impairmenttests) werden die zusammengefassten Buchwerte
fir Grund, Boden und Geb&ude dem nach sachversténdiger Bewertung ermittelten Verkehrs-
wert der Objekte gegentibergestellt. Laufende Instandhaltungen werden nicht aktiviert, sondern
als Aufwand gebucht. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden bei ihrem Abgang,
bei nicht mehr dauerhafter Nutzung oder bei fehlendem wirtschaftlichen Nutzen durch Ver-
&uBerung, ausgebucht. Gewinne oder Verluste aus Stilllegung oder Abgang einer als Finanz-
investition gehaltenen Immobilie werden im Jahr der Stilllegung oder VerduBerung erfasst.

Sachanlagen

Sachanlagen sind zu Anschaffungs- und Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Ansatz-
kriterien erfiillt sind, werden Fremdkapitalkosten aktiviert. Soweit abnutzbar, werden sie in
den Folgejahren um planméBig nutzungsbedingte Abschreibungen iber die betriebsgewdhn-
liche Nutzungsdauer sowie gegebenenfalls auBerplanméBiger Abschreibungen vermindert.
Instandhaltungs- und Wartungskosten werden unmittelbar ergebniswirksam erfasst. Eine
Sachanlage wird entweder bei Abgang oder wenn aus dem Vermdgenswert kein kiinftiger
wirtschaftlicher Nutzen mehr zu erwarten ist ausgebucht. Gewinne und Verluste aus der
Ausbuchung werden erfolgswirksam erfasst. Die Restbuchwerte, wirtschaftliche Nutzungs-
dauer und die Abschreibungsmethode werden zu jedem Bilanzstichtag tiberpriift und gege-
benenfalls angepasst. Den planmaBigen Abschreibungen liegen die folgenden konzerneinheit-
lichen Nutzungsdauern zugrunde:

30 bis 50 Jahre
5 bis 15 Jahre
3 bis 10 Jahre

Sonstige Gebaude
Technische Anlagen und Maschinen
Betriebs- und Geschéftsausstattung



Sonstige Grundstiicke werden nicht planméaBig abgeschrieben. Fiir sonstige Gebaude
sowie sonstige Sachanlagen wird die lineare Abschreibungsmethode angewandt. Die
Abschreibungen auf Gegenstdnde des Sachanlagevermdgens erfolgen im Zugangsjahr
zeitanteilig. Vermdgenswerte, die einer planméaBigen Abschreibung unterliegen, werden
auf Basis zahlungsmittelgenerierender Einheiten auf Wertminderungsbedarf gepriift,
wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umstinde anzeigen, dass der
Buchwert nicht mehr erzielbar erscheint. Bei Wegfall der Griinde fiir vorgenommene
Wertminderungen erfolgt eine Zuschreibung.

Immaterielle Vermégenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte werden bei Zugang zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bewertet und planméBig Gber die zu erwartende Nutzungsdauer von
3 bis 15 Jahren linear und unter Abzug eventueller Wertminderungsaufwendungen abge-
schrieben. Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden iber ihre
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben und bei Vorliegen von Indizien auf Basis zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten auf einen Wertminderungsbedarf hin untersucht. Nut-
zungsdauer und Methode werden grundsétzlich zum Ende eines jeden Geschéftsjahres iiber-
priift. Bei Anderung von Nutzungsdauer oder erwartetem Abschreibungsverlauf wird dieser
angepasst. Immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer werden nicht plan-
méBig abgeschrieben, sondern einmal jahrlich, unter Beriicksichtigung der Einschétzung der
unbestimmten Nutzungsdauer, ein Werthaltigkeitstest durchgefihrt. Die Anschaffungskosten
von im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses erworbenen immateriellen Ver-
mdgenswerten entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt.

Unternehmenszusammenschliisse und Geschéfts- oder Firmenwert

Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilan-
ziert. Dies beinhaltet die Erfassung von identifizierbaren Vermégenswerten, Schulden und
Eventualschulden des erworbenen Geschéftsbetriebs zum beizulegenden Zeitwert. Ein
Geschifts- und Firmenwert ergibt sich aus dem Uberschuss der Anschaffungskosten des
Unternehmenszusammenschlusses iiber den Anteil des Erwerbers an den beizulegenden
Zeitwerten der identifizierbaren Vermégenswerte, Schulden und Eventualschulden
des erworbenen Unternehmens. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschafts- und
Firmenwert zu Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen
bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests wird der im Rahmen eines Unterneh-
menszusammenschlusses erworbene Geschéfts- und Firmenwert ab dem Erwerbszeit-
punkt den Zahlungsmittel generierenden Einheiten zugeordnet und ein eventueller
Wertminderungsbedarf berpriift und gegebenenfalls auBerplanmaBig abgeschrieben.
Eine Zahlungsmittel generierende Einheit stellt die niedrigste Ebene innerhalb eines
Segments gemaB IAS 8 ,Segmentberichterstattung” dar, auf der der Geschafts- und
Firmenwert fiir die interne Unternehmenssteuerung iiberwacht wird.

Langfristige finanzielle Vermdgenswerte und Forderungen

Langfristige finanzielle Vermégenswerte und Forderungen sind im Konzern eingeteilt in:

* Forderungen und Kredite die nicht am aktiven Markt notiert sind (Ausleihungen an
Unternehmen mit Beteiligungsverhéltnis, sonstige Ausleihungen, Finanzierungs-
leasingforderungen).

* Zur VerduBerung verfiighare Vermdgenswerte.

* Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte.

Der Konzern legt die Klassifizierung seiner langfristigen finanziellen Vermdgenswerte und Forde-
rungen mit dem erstmaligen Ansatz fest und tiberpriift diese Zuordnung am Ende eines jeden
Geschaftsjahres. Umwidmungen werden, sofern diese zuldssig und erforderlich sind, zum Ende
des Geschdftsjahres vorgenommen. Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Be-
teiligungsverhdltnis besteht sowie sonstige Ausleihungen an Dritte sind finanzielle Vermdgens-
werte, die unter die Kategorie Forderungen fallen, nicht am aktiven Markt notiert sind und die
durch direkte Bereitstellung von finanziellen Mitteln ohne jegliche Absicht, die Forderung zu
handeln, geschaffen wurden. Diese werden zu Anschaffungskosten (Nominalwert), d. h. zum
Nennwert abz(iglich Transaktionskosten sowie individuell bemessener Wertberichtigungen ange-
setzt. Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Vermogenswerte ermittelt sich als Barwert aus
den vertraglichen Cash Flows, abgezinst mit dem marktlblichen Zinssatz zum Bilanzstichtag.
Daneben fallen unter die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte noch die Forderungen, fiir die
mangels aktiven Markts kein Marktpreis vorliegt. Sie werden zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode angesetzt.
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Des Weiteren sind unter den zur VerauBerung verfigbaren zum beizulegenden Zeitwert ange-
setzten Vermdgenswerte die Anteile an verbundenen Unternehmen sowie die Beteiligungen
erfasst. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden zunachst im Eigenkapital und erst
beim Verkauf, bei Abgang oder Wertminderung der Anlage in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst. Der beizulegende Zeitwert von Wertpapieren, die auf organisierten Mérkten gehan-
delt werden, wird durch Bezugnahme auf den an der Borse notierten Geldkurs am Bilanz-
stichtag ermittelt.

Unter die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanziellen Vermdgens-
werte fallen die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte, wie Derivate.
Diese werden beim erstmaligen Ansatz als erfolswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet eingestuft.

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate

Unter den Vorrédten werden fertige und unfertige Erzeugnisse, Waren sowie Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe erfasst. Unfertige und fertige Erzeugnisse umfassen die Material- und Lohn-
einzelkosten sowie angemessene Teile der variablen sowie fixen Material- und Fertigungs-
gemeinkosten. Fremdkapitalkosten kommen nicht zum Ansatz. Die Hilfs- und Betriebsstoffe
sind im Wesentlichen mit durchschnittlichen Anschaffungskosten angesetzt.

Kurzfristige Forderungen und sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Vermdgenswerte werden zu
Anschaffungskosten abziglich Transaktionskosten sowie einer nach allen erkennbaren
Einzelrisiken vorgenommenen Einzelwertberichtigung fiir Forderungen angesetzt. Eine
Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn ein objektiver, substantieller Hinweis fiir eine
Wertminderung vorliegt. Dies ist dann der Fall, wenn ein Verlustereignis im Sinne des IAS
39.59 vorliegt. Forderungen werden ausgebucht, sobald sie uneinbringlich sind. Bei
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird angenommen, dass der Nominalbetrag
abzliglich Wertberichtigungen dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Wertberichtigungen
von Forderungen werden unter Verwendung von Wertberichtigungskonten vorgenommen.
Kassakdufe und -verkdufe von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbind-
lichkeiten werden zum Erflillungstag angesetzt.

Wertpapiere

Zur VerduBerung gehaltene, auf organisierten Mérkten gehandelte Wertpapiere werden
zum beizulegenden Zeitwert (Borsenkurs am Bilanzstichtag) folgebewertet. Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts werden im Eigenkapital zurickgehalten und bei Verkauf, in
der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in der Bilanz umfassen den Kassen-
bestand, Schecks sowie Bankguthaben und Schuldscheindarlehen mit urspriinglichen
Falligkeiten von weniger als drei Monaten. Die Bilanzierung erfolgt zum Nominalwert.

Eigene Anteile
Eigene Anteile werden vom Eigenkapital abgezogen. Der Kauf, der Verkauf, die Ausgabe
oder Einziehung von eigenen Anteilen wird nicht erfolgswirksam erfasst.

Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden nach dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren gemaB IAS 19 ermittelt. Bei diesem Verfahren werden neben den am
Bilanzstichtag bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften auch kiinftig zu erwarten-
de Steigerungen von Gehéltern und Renten berticksichtigt. Die Berechnung beruht auf versi-
cherungsmathematischen Gutachten unter Berlicksichtigung biometrischer Rechnungsgrund-
lagen gemaB den Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Die erfolgswirksame
Erfassung versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste erfolgt erst dann, wenn die
zu Beginn des Geschéftsjahres nicht erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste 10 % des Barwerts der Verpflichtung zu Beginn des Geschaftsjahres (ibersteigen
(Korridormethode). Der Dienstzeitaufwand und der Zinsanteil der Riickstellungszufiinrung
werden im Personalaufwand ausgewiesen.
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Riickstellungen

Rickstellungen werden dann gebildet, wenn eine gegenwdrtige rechtliche oder faktische
AuBenverpflichtung aufgrund eines vorangegangenen Ereignisses vorliegt, ein wahr-
scheinlicher Abfluss von Ressourcen besteht und die Hohe der Verpflichtung verlésslich
geschdtzt werden kann. Soweit bei Verpflichtungen erst nach mehr als einem Jahr mit
Mittelabflissen gerechnet wird, werden die Riickstellungen zum Barwert angesetzt. Im
Fall der Abzinsung wird die durch Zeitablauf bedingte Erhéhung der Riickstellung als
Zinsaufwand erfasst. Als Diskontierungsfaktor wird ein fristaddquater Marktzinssatz vor
Steuern verwendet, der die fir die Ruckstellungen spezifischen Risiken widerspiegelt. An
jedem Bilanzstichtag werden die Ruckstellungen dem Grund und der Hohe nach (iberpriift,
Schatzungen gegebenenfalls angepasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten unterteilen sich in verzinsliche Darlehen und in Verbind-
lichkeiten. Die Verbindlichkeiten werden klassifiziert in Verbindlichkeiten gegentiber ver-
bundenen bzw. assoziierten Unternehmen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten. Bei ihrem erstmaligen Ansatz werden
diese mit ihren Anschaffungskosten gegebenenfalls unter Berlicksichtigung von
Transaktionskosten angesetzt, die dem beizulegenden Wert der Gegenleistung entspre-
chen. Dies ist bei kurzfristigen Verbindlichkeiten in der Regel der Riickzahlungsbetrag,
bei langfristigen Verbindlichkeiten kommen die fortgefiihrten Anschaffungskosten nach
der Effektivzinsmethode zum Ansatz. Jede Differenz zwischen dem Auszahlungs- und
Rickzahlungsbetrag wird grundsétzlich tiber die Laufzeit des Darlehensvertrags unter
Anwendung der Effektivzinsmethode ergebniswirksam erfasst. Verbindlichkeiten werden
als langfristig klassifiziert, sofern der Vertrag eine Tilgung nach mehr als 12 Monaten vor-
sieht. Eine Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde lie-
gende Verpflichtung beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist.

Steuern

Die tatsdchlichen Steuererstattungsanspriiche und -schulden fir laufende und fiir friinere
Perioden sind mit dem Betrag bewertet, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuer-
behérden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdérden erwartet wird. Der Berechnung des
Betrags werden die Steuersdtze und Steuergesetze zu Grunde gelegt, die am Bilanzstichtag
gelten oder in Kiirze gelten werden. Ertragsteuern beinhalten sdmtliche Steuern, die auf den
steuerpflichtigen Gewinn des Konzerns erhoben werden. Sonstige Steuern wie Grundsteuer,
Stromsteuer etc. sind im Aufwand enthalten. Umsatzsteuer, die zu erstatten oder abzufithren
ist, wird unter Forderungen und Schulden in der Bilanz erfasst.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Liability-Methode auf zum
Abschlussstichtag bestehende temporére Differenzen zwischen dem Wertansatz eines
Vermdgenswerts bzw. einer Schuld in der IFRS-Bilanz und dem Steuerbilanzwert. Latente
Steueranspriiche werden fiir alle abzugsféhigen tempordren Unterschiede und noch nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrédge in dem MabBe erfasst, in dem es wahrscheinlich
ist, dass zu versteuerndes Einkommen verflighar sein wird, gegen das die abzugsfahigen
tempordren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrdge und
Steuergutschriften verwendet werden konnen. Der Buchwert der latenten Steueranspriiche
wird an jedem Abschlussstichtag berpriift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht
mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung
stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet wer-
den kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag
Uberpriift und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein
kiinftig zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruchs ermog-
licht. Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersdtze bemes-
sen, die in der Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert wird oder eine Schuld erfiillt
wird, voraussichtlich Giiltigkeit erlangen werden. Dabei werden die Steuersétze (und
Steuergesetze) zugrunde gelegt, die zum Abschlussstichtag gelten. Zukiinftige Steuersatz-
anderungen werden beriicksichtigt, sofern am Abschlussstichtag materielle Wirksamkeits-
voraussetzungen im Rahmen eines Gesetzgebungsverfahrens erfiillt sind.

Ertrags- und Aufwandserfassung

Ertrége aus der Vermietung von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden ent-
sprechnend der Nutzungsiberlassung erfasst, Ertrdge aus VerduBerungsgeschéften werden
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dann erfasst, wenn die maBgeblichen Risiken und Chancen aus dem Eigentum auf den
Kéufer ibergehen und dem Unternehmen kein fortdauerndes Verfiigungs- und wirksames
Kontrollrecht verbleibt. Umsatzerlose aus der Lieferung von Getrdnken werden zum
Zeitpunkt der Lieferung erfasst. Die Hohe des Ertrages muss verldsslich bestimmbar sein.
Weiterhin muss dem Unternehmen aus der Transaktion mit hinreichender Wahrscheinlichkeit
wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen und die im Zusammenhang mit der Transaktion entstan-
denen oder noch entstehenden Aufwendungen zuverldssig bemessen werden kdnnen.
Zinsertrédge werden dann erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind. Aufwendungen werden
mit Lieferung bzw. Inanspruchnahme der Leistung, alle sonstigen Aufwendungen im
Zeitpunkt des Anfalls ihres Aufwand erfasst.

Leasingverhéltnisse

Leasingverhdltnisse (Mietverhdltnisse), bei denen ein wesentlicher Anteil des Nutzens und der
Risiken aus dem Eigentum am Leasingobjekt beim Leasinggeber verbleiben, werden als
Operating Leasing klassifiziert. Unter einem Operating Leasing Vertrag erhaltene oder geleis-
tete Zahlungen werden linear (iber die Dauer des Leasingverhéltnisses in der Gesamt-
ergebnisrechnung erfasst. Der Konzern tritt hinsichtlich der als Finanzinvestitionen gehalte-
nen Immobilien grundsatzlich als Leasinggeber auf. Wenn Vermégenswerte in einem
Finanzierungsleasing vom Konzern als Leasinggeber vermietet werden, wird der Barwert der
Mindestleasingzahlungen als Leasingforderung angesetzt. Der Unterschiedsbetrag zwischen
Bruttoforderung und Barwert der Forderung wird Uber die Laufzeit des Leasingvertrages im
Finanzergebnis erfasst. Zinsertrdge werden (iber die Dauer des Leasingverhéltnisses anhand
der Annuitdtenmethode erfasst, aus der sich eine konstante jahrliche Rendite ableitet.

Kapitalflussrechnung

Die Finanzierungsrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abfliisse verdndert haben. Es
wird zwischen Zahlungsstrémen aus operativer, investiver sowie aus Finanzierungstétigkeit
unterschieden. Mittelzu- und -abflisse aus laufender Geschaftstatigkeit werden indirekt
vom Ergebnis nach Steuern abgeleitet. Hierzu werden nicht zahlungswirksame Aufwen-
dungen und Ertrége korrigiert und um die Verdnderung der Aktiva und Passiva ergénzt.
Diese stammen insbesondere aus der erléswirksamen Tatigkeit des Unternehmens; ferner
sind alle Aktivitaten, die nicht den Investitions- oder Finanzierungstatigkeiten zuzuordnen
sind, unter der laufenden Geschéftstatigkeit erfasst. Zahlungsmittelzu- und -abfliisse aus
der Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden nach der direkten Methode dargestellt.
Investitionstatigkeiten sind der Erwerb und die VerduBerung langfristiger Vermdgenswerte
und sonstige Finanzinvestitionen, die nicht zu den Zahlungsmitteln gehéren. Finanzierungs-
tatigkeiten sind Aktivitaten, die sich auf den Umfang und die Zusammensetzung der
Eigenkapitalposten und der Finanzschulden auswirken.

Erlduterungen zur Konzernbilanz — Aktiva

(1) Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Die Erhghung der Position ,als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien® zum 31. Dezember
2009 auf 174.834 TEUR resultiert im Wesentlichen aus dem Erwerb des Geschéftshauses
,KdnigstraBe 38 in Stuttgart” sowie dem Erwerb des Wohn-Teileigentums in Dresden. Der
Verkauf von vier Gastronomie- und Wohnobjekten spiegelt sich in den ausgewiesenen Abgdngen
von 1.834 TEUR wieder. Die Abschreibungszugénge resultieren aus den Normalabschreibungen
der bestehenden sowie zeitanteilig der in 2009 erworbenen Immobilien. Aufgrund geltend
gemachter Restitutionsanspriiche wurden im Vorjahr auBerplanmaBige Abschreibungen (4.228
TEUR) vorgenommen. Hieraus erfolgten Zuschreibungen von 2.290 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR), die
ausschlieBlich auf den Wegfall des auBerordentlichen Abschreibungsgrundes einer Immobilie
in Dresden zuriickzufiihren sind. Die Zuschreibungen sind in den sonstigen betrieblichen
Ertrdgen ausgewiesen. Der beizulegende Zeitwert der als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien zum 31. Dezember 2009 liegt um rund 27,0 Millionen Euro tiber dem Wert zum 31.
Dezember 2008. Haupturséchlich hierfiir sind die in 2009 erworbenen Objekte.
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Als Finanzinvestitionen Geleistete An- Gesamt
gehaltene Immobilien zahlungen und 2009

(in TEUR) Anlagen im Bau
Anschaffungskosten Stand 01.01. 207.325 1.290 208.615
Zugénge 33.071 133 33.203
Abgéange 4.461 0 4.461
Umbuchungen 1.290 -1.290 0
Stand 31.12. 237.225 133 237.357
Abschreibungen Stand 01.01. 62.412 0 62.412
Zugange 4.896 0 4.896
Abgéange 2.627 0 2.627
Zuschreibungen 2.290 0 2.290
Stand 31.12. 62.391 0 62.391
Buchwert 31.12. 174.834 133 174.966
Buchwert 01.01. 144.913 1.290 146.203
Beizulegender Zeitwert 31.12. (in Mio. Euro) 257 - 257
Als Finanzinvestitionen Geleistete An- Gesamt
gehaltene Immobilien zahlungen und 2008

(in TEUR) Anlagen im Bau
Anschaffungskosten Stand 01.01. 205.671 2.507 208.178
Zugénge 603 905 1.508
Abgénge 1.071 0 1.071
Umbuchungen 2.122 -2.122 0
Stand 31.12. 207.325 1.290 208.615
Abschreibungen Stand 01.01. 55.458 1} 55.458
Zugénge* 8.845 0 8.845
Abgénge 734 0 734
Umbuchungen -1.1567 0 -1.157
Stand 31.12. 62.412 0 62.412
Buchwert 31.12. 144.913 1.290 146.203
Buchwert 01.01. 150.213 2.507 152.720
Beizulegender Zeitwert 31.12. (in Mio. Euro) 230 - 230

*) Davon auBerplanméBig 4.228 TEUR.
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(2) Sachanlagen

Geleistete Grundstiicke, grund- Technische Anlagen Andere Anlagen, Gesamt
Anzahlungen und stlicksgleiche Rechte und Maschinen Betriebs- und 2009
Anlagen im Bau und Bauten einschl. Geschéftsausstattung

Bauten auf fremden

(in TEUR) Grundstiicken
Anschaffungskosten Stand 01.01. 0 6.473 13.400 11.427 31.299
Zugénge 72 46 154 1.017 1.289
Abgénge 0 0 4 626 630
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Stand 31.12. 72 6.519 13.550 11.818 31.959
Abschreibungen Stand 01.01. 0 3.559 12.634 9.773 25.959
Zugénge 0 155 93 655 903
Abgénge 0 0 4 621 625
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Stand 31.12. 0 3.713 12.723 9.807 26.237
Buchwert 31.12. 72 2.806 827 2.018 5.723
Buchwert 01.01. 0 2.914 766 1.660 5.340

Die ausgewiesenen Grundstlicke und Gebdude sind die z

ur Selbstnutzung gehalten

en Immobilien der SINNER

AG (Brauereibetriebsgeldnde Karlsruhe) und der Master!

horse Vertriebs GmbH.

Geleistete Grundstiicke, grund- Technische Anlagen Andere Anlagen, Gesamt
Anzahlungen und || stiicksgleiche Rechte und Maschinen Betriebs- und 2008
Anlagen im Bau und Bauten einschl. Geschéftsausstattung

Bauten auf fremden

(in TEUR) Grundstiicken
Anschaffungskosten Stand 01.01. 0 4.299 12.992 11.449 28.740
Zugénge 2.317 13 416 562 3.308
Abgénge 0 141 14 594 749
Umbuchungen -2.317 2.302 6 9 0
Stand 31.12. 0 6.473 13.400 11.426 31.299
Abschreibungen Stand 01.01. 0 2.398 12.525 9.658 24.581
Zugénge 0 145 123 701 969
Abgénge 0 141 14 593 748
Umbuchungen 0 1.157 0 0 1.157
Stand 31.12. 0 3.559 12.634 9.766 25.959
Buchwert 31.12. 0 2.914 766 1.660 5.340
Buchwert 01.01. 0 1.901 467 1.791 4.159
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(3) Immaterielle Vermégenswerte

Die immateriellen Vermogenswerte, die ausschlieBlich aus Rechten und Werten bestehen, entwickelten sich im Geschaftsjahr 2009 im Vergleich zu 2008 wie folgt:

STINAG

Konzessionen, Geschéfts- und Gesamt
(in TEUR) gewerbl. Schutzrechte Firmenwert 2009
Anschaffungskosten Stand 01.01. 2.671 1.137 3.808
Zugénge 26 0 26
Abgéange 1 0 1
Stand 31.12. 2.696 1.137 3.833
Abschreibungen Stand 01.01. 1.721 1.137 2.858
Zugange 380 0 380
Abgéange 1 0 1
Stand 31.12. 2.100 1.137 3.237
Buchwert 31.12. 596 0 596
Buchwert 01.01. 950 0 950

Der Buchwert der immateriellen Vermégenswerte umfasst entgeltlich erworbene Bierlieferungsrechte, die jahrlich linear mit 15 % und im Zugangsjahr zeitanteilig abgeschrieben werden.

Konzessionen, Geschéfts- und Gesamt
(in TEUR) gewerbl. Schutzrechte Firmenwert 2008
Anschaffungskosten Stand 01.01. 2.691 1.137 3.828
Zugénge 7 0 7
Abgénge 27 0 27
Stand 31.12. 2.671 1.137 3.808
Abschreibungen Stand 01.01. 1.390 1.137 2.527
Zugénge 358 0 358
Abgéange 27 0 27
Stand 31.12. 1.721 1.137 2.858
Buchwert 31.12. 950 0 950
Buchwert 01.01. 1.301 0 1.301
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(4) Langfristige finanzielle Vermdgenswerte und Forderungen

Zur VerduBerung verfiigbare Finanzinvestitionen

Die zur VerduBerung verfligharen Finanzinvestitionen entwickelten sich im Vergleich zu 2008 wie folgt:

Anteile an Beteiligungen Wertpapiere des Gesamt
verbundenen Anlagevermégens 2009

(in TEUR) Unternehmen
Anschaffungskosten Stand 01.01. 121 1.957 0 2.078
Zugénge 0 0 0 0
Abgénge 0 0 0 0
Stand 31.12. 121 1.957 0 2.078
Abschreibungen Stand 01.01. 0 0 0 0
Zugénge 0 0 0 0
Stand 31.12. 0 0 0 0
Buchwert 31.12. 121 1.957 0 2.078
Buchwert 01.01. 121 1.957 0 2.078
Anteile an Beteiligungen Wertpapiere des Gesamt
verbundenen Anlagevermégens 2008

(in TEUR) Unternehmen
Anschaffungskosten Stand 01.01. 121 1.957 199 2.277
Zugénge 0 0 0 0
Abgénge 0 0 199 199
Stand 31.12. 121 1.957 0 2.078
Abschreibungen Stand 01.01. 0 0 0 0
Zugénge 0 0 0 0
Stand 31.12. 0 0 0 0
Buchwert 31.12. 121 1.957 0 2.078
Buchwert 01.01. 121 1.957 199 2.277
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Langfristige sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Die langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte entwickelten sich im Jahr 2009 wie folgt:

STINAG

Ausleihungen an librige finanzielle Leasing- Gesamt
(in TEUR) Beteiligungsunternehmen Vermdgenswerte forderungen 2009
Anschaffungskosten Stand 01.01. 266 7.217 8.934 16.417
Zugénge 0 777 0 777
Abgénge 0 2.281 348 2.629
Stand 31.12. 266 5.713 8.586 14.565
Abschreibungen Stand 01.01. 266 1.820 0 2.086
Zugénge 0 156 0 156
Abgéange 0 951 0 951
Zuschreibungen 0 15 0 15
Stand 31.12. 266 1.010 0 1.276
Buchwert 31.12. 0 4.703 8.586 13.289
Buchwert 01.01. 0 5.397 8.934 14.331

Bei den dbrigen finanziellen Vermdgenswerten in Héhe von 4.703 TEUR (Vorjahr: 5.397 TEUR) entfallen 3.502 TEUR (Vorjahr: 3.945 TEUR) auf sonstige Ausleihungen. Die Leasing-
forderungen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 resultieren aus der Verpachtung der Einrichtungs- und Ausstattungsgegenstande des Airport Hotels Stuttgart im Rahmen eines nach
IFRS definierten Finanzierungsleasingverhéltnisses (das Finanzierungsleasingverhéltnis ist im Geschaftsbericht auf Seite 67 beschrieben). Der Tilgungsanteil an den Leasingforderungen

betrégt zum Bilanzstichtag 349 TEUR (Vorjahr: 303 TEUR), der Zinsanteil 401 TEUR (Vorjahr: 410 TEUR).

Im Jahr 2008 setzten sich die langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte wie folgt zusammen:

Ausleihungen an librige finanzielle Leasing- Gesamt
(in TEUR) Beteiligungsunternehmen Vermdgenswerte forderungen 2008
Anschaffungskosten Stand 01.01. 266 6.926 9.131 16.323
Zugénge 0 1.499 106 1.605
Abgange 0 1.208 303 1.511
Stand 31.12. 266 7.217 8.934 16.417
Abschreibungen Stand 01.01. 266 1.746 0 2.012
Zugénge 0 232 0 232
Abgange 0 158 0 158
Stand 31.12. 266 1.820 0 2.086
Buchwert 31.12. 0 5.397 8.934 14.331
Buchwert 01.01. 0 5.180 9.131 14.311

Die Ubrigen finanziellen Vermdgenswerte enthalten insbesondere sonstige Ausleihungen.

61



14 STINAG

(5) Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Die im Geschéftsjahr 2008 von der STINAG Stuttgart Invest AG erworbenen Finanzanlagen an
der eviag AG, Duishurg, und an der EuroCape New Energy Ltd., Malta, die seither im Konzern-
abschluss nach der Equity-Methode bewertet werden, wurden im Juli 2009 auf die neu
gegriindete 100 %ige Tochtergesellschaft, die STINAG New Energy GmbH & Co. KG zum
Buchwert (ibertragen. Damit hélt nun die STINAG New Energy GmbH & Co. KG die Anteile an
der eviag AG, Duisburg (27,5 %) und an der EuroCape New Energy Ltd., Malta, (50 %).

Der Equity-Wertansatz des assoziierten Unternehmens eviag AG in der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2009 betrdgt, nach Beriicksichtigung des anteiligen Jahresverlusts fiir das
Geschéftsjahr 2009 von 1.864 TEUR (Vorjahr: 743 TEUR) sowie der Wertminderung nach
IAS 28.33b in Hohe von 6.136 TEUR (Vorjahr: 4.257 TEUR), insgesamt 2.014 TEUR (Vorjahr
10.014 TEUR). Die im Geschéftsjahr 2009 vorgenommene Wertminderung nach IAS 28.33b
war erforderlich, da die durch die Finanzmarktkrise verscharfte Zurlickhaltung der Banken bei
Projektfinanzierungen die eviag AG stark belastet hat. Aufgrund dieser kundenseitig fehlen-
den Finanzierungszusagen fiir Windparkprojekte konnte kein ausreichendes zu realisierendes
Auftragsvolumen erreicht werden. Erforderlich fiir Projektfinanzierungen ist der Nachweis der
technischen Projektrealisierung, die bislang auBenstehend ist. Die Finanzierungssituation
flihrte bei der eviag AG als neugegriindeten Marktteilnehmer dazu, dass der Markteintritt nicht
wie geplant in 2009 realisiert werden konnte. Durch die fehlende Auftragsrealisierung, die
laufenden Kosten fiir Materialien sowie das operative Geschaft war das Jahresergebnis 2009
erheblich belastet. In einem ersten Schritt soll durch die Errichtung und Inbetriebnahme des
ersten Windparks im ersten Halbjahr 2010 der notwendige technische Finanzierungsnachweis
erbracht werden und damit der Markteintritt gegebenenfalls erfolgen.

Der Equity-Wertansatz der Beteiligung an dem Joint Venture EuroCape New Energy Ltd.,
Malta, in der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009 betrdgt nach Beriicksichtigung des
anteiligen Jahresverlusts fir das Geschéaftsjahr 2009, 33.040 TEUR (Vorjahr 34.629 TEUR).
Fiir die Beteiligung an der Boulder Licensing Ltd., Luxemburg, betragt der Equity-Wertansatz
in der Konzernbilanz 2009, 3 TEUR.

Anteile an asso- Gesamt
ziierten Unternehmen/ 2009
(in TEUR) Gemeinschafts-
unternehmen
Anschaffungskosten Stand 01.01. 48.900 48.900
Zugange 3 3]
Ergebnis* -3.453 -3.453
Stand 31.12. 45.451 45.451
Abschreibungen Stand 01.01. 4.257 4.257
Zugénge 6.136" 6.136
Stand 31.12. 10.394 10.394
Buchwert 31.12. 35.057 35.057
Buchwert 01.01. 44.643 44,643

*) Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
1) Impairment eviag AG
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Anteile an asso- Gesamt
ziierten Unternehmen/ 2008
(in TEUR) Gemeinschafts-
unternehmen
Anschaffungskosten Stand 01.01. 0 0
Zugange 50.014 50.014
Ergebnis® -1.114 -1.114
Stand 31.12. 48.900 48.900
Abschreibungen Stand 01.01. 0 0
Zugénge 4.257 4.257
Stand 31.12. 4.257 4.257
Buchwert 31.12. 44.643 44.643
Buchwert 01.01. 0 0

*) Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlage

Die anteiligen Vermégenswerte, Schulden, Umsatzerldse und das Jahresergebnis der eviag AG
sowie der EuroCape New Energy Ltd. stellen sich fiir das Geschéftsjahr 2009 wie folgt dar:

eviag EuroCape New

(in TEUR) AG* Energy Ltd.**
Vermégenswerte 10.639 34.891
Davon kurzfristig <3.360> <6.793>
Schulden 4.795 1.508
Davon kurzfristig <3.907> <1.266>
Umsatzerldse 0 0
Jahresergebnis -1.864 -1.589
Davon Ertrége <5.831> <489>
Davon Aufwendung <8.537> <2.708>

*) Vorldufige Jahresabschlusszahlen
**) Das Jahresergebnis der EuroCape New Energy Ltd. resultiert aus Aufwendungen und
Ertrdgen im Rahmen der Anlaufphase.



(6) Vorréate

Die Vorrdte gliedern sich im Einzelnen wie folgt:

(in TEUR) 2009 2008
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 456 460
Unfertige Erzeugnisse 430 230
Fertige Erzeugnisse und Waren 872 831

1.758 1.521

Es handelt sich um Bestdnde der Brauerei Moninger GmbH sowie der Masterhorse
Vertriebs GmbH. Es lagen keine wesentlichen Wertabschldge vor.

(7) Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und kurzfristige sonstige Vermdgenswerte

Der Ausweis stellt sich im Jahr 2009 wie folgt dar:

(in TEUR) 2009 2008
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.939 2.158

Forderungen gegeniiber Unternehmen mit
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 0 183
Sonstige Vermdgenswerte 5.592 7.387
Davon Steuererstattungsanspriiche <4.206> <4.882>
Vorauszahlungen 926 926
8.457 10.654

Die Zeitwerte entsprechen, auBer dem Teil der sonstigen Vermdgenswerte, fiir die kein
aktiver Markt besteht, den Buchwerten. Wertberichtigungen auf Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie aus den sonstigen Vermdgenswerten sind mit 687 TEUR im
Geschaftsjahr 2009 (Vorjahr: 940 TEUR) berticksichtigt. Der Gesamtbetrag der Forde-
rungen hat eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

(8) Wertpapiere

Bei den kurzfristigen Wertpapieren handelt es sich im Wesentlichen um Aktien, die zu
Zeitwerten bewertet sind.

(9) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Bei den flissigen Mitteln in Héhe von 44.394 TEUR (Vorjahr: 79.193 TEUR) handelt es sich
um Schecks, Kassenbestdnde sowie Guthaben bei Kreditinstituten mit einer urspriinglichen
maximalen Falligkeit von bis zu drei Monaten. Guthaben bei Kreditinstituten werden mit
variablen Zinssatzen flir Festgeldanlagen verzinst.

(10) Zur VerauBerung gehaltene Vermégenswerte

Im Geschéftsjahr 2009 bestehen keine zur VerduBerung gehaltenen Vermdgenswerte. Im

Vorjahr umfasste diese Position Grundstiicke und Gebdude der SINNER AG zu einem
Buchwert von 238 TEUR, die in 2009 nicht verduBert werden konnten.

STINAG

Erlauterungen zur Konzernbilanz — Passiva

(11-13) Eigenkapital

Die Entwicklung der einzelnen Komponenten des Eigenkapitals in den Jahren 2009 und
2008 sind in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung ersichtlich.

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

(11) Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der STINAG Stuttgart Invest AG betrdgt wie im Vorjahr 39.000.000 Euro.
Es ist nach wie vor eingeteilt in 15 Millionen nennbetragslose Inhaberstiickaktien mit glei-
chen Rechten, die sdmtlich ausgegeben und vollstdndig eingezahlt sind. Die Gesellschaft
halt unverandert 113.342 nennbetragslose Stiickaktien im eigenen Bestand. Damit befin-
den sich 14.886.658 nennbetragslose Inhaberstickaktien im Umlauf.

(12) Kapitalriicklage (iiber den Nennwert hinausgehendes eingezahltes Kapital)

Die Kapitalriicklage bei der STINAG Stuttgart Invest AG ist der Betrag, der bei Ausgabe der
Aktien Uber den Nennwert hinaus eingezahlt worden ist. Dieser betrégt unverdndert zum
Bilanzstichtag 1.050 TEUR.

(13) Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen enthalten u. a. die gesetzlichen Riicklagen in unverénderter Hohe von
2.850 TEUR die geméB Aktiengesetz gebildet sind. Die Gewinnriicklagen umfassen die the-
saurierten, erzielten, angesammelten Ergebnisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, soweit sie nicht ausgeschittet wurden, sowie die Riicklagen aus der erstma-
ligen Anwendung der IFRS Vorschriften.

Eigene Anteile

Zum Bilanzstichtag hat die Gesellschaft unverdndert 113.342 nennbetragslose Stiickaktien im
Bestand gehabt. Die Anschaffungskosten der eigenen Anteile betragen unveréndert 2.354 TEUR.
Eigene Anteile wurden im Geschéftsjahr weder gekauft noch verkauft. Der Anteil der eigenen
Aktien am Grundkapital betrdgt 0,76 %. Der hichste Kurs im Geschéftsjahr 2009 betrug 20,00
Euro (Vorjahr: 32,20 Euro), der niedrigste 15,50 Euro (Vorjahr: 16,80 Euro) je Aktie. Die eige-
nen Anteile in unverdnderter Hohe von 2.354 TEUR werden entsprechend IAS 32.33 in der
Konzernbilanz mit den Gewinnrticklagen verrechnet.

Anteile der nicht —beherrschenden Gesellschafter

Die einzelnen Bestandteile der nicht—beherrschenden Gesellschafter am Eigenkapital sowie
deren Entwicklung in den Jahren 2009 und 2008 ergeben sich aus der Eigenkapitalver-
anderungsrechnung. Die Anteile der nicht—beherrschenden Gesellschafter sind Bestandteil
des Eigenkapitals. Im Geschéftsjahr 2009 wurden die verbleibenden Anteile der nicht —
beherrschenden Gesellschafter an der Masterhorse Vertriebs GmbH von 25 % erworben. Der
sich daraus ergebende Unterschiedsbetrag wurde direkt im Eigenkapital verrechnet.

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es sicherzustellen, dass es zur
Unterstiitzung der Geschéftstétigkeit und zur Maximierung des Shareholder Values sowie der
finanziellen Substanzerhaltung und der Wertsteigerung ein hohes Bonitétsrating und eine gute
Eigenkapitalquote aufrecht zu erhalten. Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt
Anpassungen unter Berticksichtigung des Wandels der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
vor. Die langfristige Sicherung einer hohen Rendite flr die Anteilseigener basiert auf einer
angemessen hohen Eigenkapitalausstattung. Investitionen werden nur aus einer sicheren
Position getétigt, das heiBt Einzelinvestitionen diirfen die Eigenkapitalausstattung zu nicht
mehr als 20 % belasten. Zur Aufrechterhaltung oder Anpassung der Kapitalstruktur kann der
Konzern Anpassungen der Dividendenzahlungen an die Anteilseigener vornehmen oder neue
Anteile ausgeben. Zum 31. Dezember 2009 bzw. zum 31. Dezember 2008 wurden keine
Anderungen der Ziele, Richtlinien und Verfahren vorgenommen.
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Langfristige und kurzfristige Schulden

(14.1) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Die Pensionsriickstellungen resultieren ausschlieBlich aus leistungsorientierten Versor-
gungspldnen der Moninger Holding AG und der Brauerei Moninger GmbH, denen folgen-
de versicherungsmathematische Parameter zugrunde gelegt sind:

(in TEUR) 2009 2008
Rechnungszins 5,60% 5,85%
Rententrend 0% 0%
Fluktuation keine keine

Richttafeln 2005 G
Prof. Dr. Klaus
Heubeck

Richttafeln 2005 G
Prof. Dr. Klaus
Heubeck

Rechnungsgrundlage

Die Verpflichtung resultiert aus individuellen Zusagen sowie aus einer Versorgungsordnung. Die
Versorgungsordnung wurde nach einer Betriebsvereinbarung fiir alle nach dem 31.12.1988 ein-
tretenden Mitarbeiter geschlossen. Da die Zusagen auf eingefrorenen Léhnen und Gehéltern
basieren, wurden keine kiinftigen Lohn- und Gehaltssteigerungen beriicksichtigt.

Der Verpflichtungsumfang entwickelte sich wie folgt:

(in TEUR) 2009 2008 2007 2006 2005
Verpflichtungsumfang am 01.01. 6.162 6.634 7.543 8.031 8.121
Dienstzeitenaufwand 10 13 15 16 18
nicht erfasste versicherungs-

mathematische Ergebnisse 55 -163 553 -93 269
Zinsaufwand 343 347 325 308 369
Rentenzahlungen -645 -669 -696 -719 -746
Verpflichtungsumfang am 31.12. 5.925 6.162 6.634 7.543 8.031

Ausgehend vom Verpflichtungsumfang und unter Bertlicksichtigung der nicht erfassten
versicherungsmathematischen Gewinne in Hohe von 186 TEUR (Vorjahr: 241 TEUR) betragen
die Riickstellungen zum 31.12.2009 6.111 TEUR (Vorjahr: 6.403 TEUR). Die Pensions-
riickstellungen entwickelten sich wie folgt:

Von den Pensionsriickstellungen sind die fiir das Folgejahr erwarteten Rentenzahlungen
mit 634 TEUR (Vorjahr: 670 TEUR) kurzfristig. Der laufende Dienstzeitaufwand von
10 TEUR (Vorjahr 13 TEUR) ist im Personalaufwand erfasst; im Personalaufwand sind
343 TEUR (Vorjahr 347 TEUR) aus der Aufzinsung enthalten.

(in TEUR) 2009 2008 (in TEUR) 2009 2008
Riickstellungen am 01.01. 6.403 6.712 Laufender Dienstzeitenaufwand 10 13
Aufwendungen Altersversorgung 353 360 Zinsaufwand 343 347
Rentenzahlungen -645 -669 Aufwand 353 360
Riickstellungen am 31.12. 6.111 6.403

Die erfahrungsbedingten Anpassungen des Verpflichtungsumfangs, also die Auswirkungen
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der Abweichungen zwischen erwarteten und tatséchlichen versicherungsmathematischen
Annahmen, belaufen sich im Geschéftsjahr 2009 auf 52 TEUR, in 2008 auf 2 TEUR in
2007 auf -4 TEUR und in 2006 auf -231 TEUR.
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(14.2) Steuerriickstellungen und sonstige Riickstellungen
Die langfristigen Riickstellungen umfassen die sonstigen Riickstellungen, die sich im
Geschéftsjahr 2009 wie folgt entwickelten:

(in TEUR) Stand 01.01.2009 Zufiihrung Verbrauch Auflésung Stand 31.12.2009
Steuerrtickstellungen 4.298 51 4,148 118 83
Riickstellungen 4.313 1.210 173 2.492 2.858
Riickstellungen am 31.12. 8.611 1.261 4.321 2.610 2.941

Die langfristigen sonstigen Riickstellungen wurden zum Barwert angesetzt. Bei den
Riickstellungen aus sonstige Verpflichtungen handelt es sich im Wesentlichen um Risiken
im Rahmen von Verpachtungen. Der Zinsanteil bei den sonstigen Riickstellungen betragt
46 TEUR (Vorjahr 364 TEUR) auf Basis eines Abzinsungssatzes von unverdndert 5,5 %.

Die kurzfristigen sonstigen Ruckstellungen entwickelten sich im Jahr 2009 wie folgt:

(in TEUR) Stand 01.01.2009 Zuflihrung Verbrauch Aufldsung || Stand 31.12.2009
Riickstellungen fiir den laufenden Geschéftsbetrieb 1.433 71 28 875 601
Ubrige 13.269 1.012 768 3.238 10.275
Riickstellungen am 31.12. 14.702 1.083 796 4113 10.876

Die erwarteten Mittelabfliisse aus den bilanzierten kurzfristigen Rickstellungen im Jahr 2009
werden mit 10.876 TEUR (Vorjahr 14.703 TEUR) innerhalb eines Jahres erfolgen. Die lang-
fristigen Riickstellungen mit 2.858 TEUR (Vorjahr 4.313 TEUR) werden innerhalb ein bis flnf
Jahren zu Mittelabflissen fihren.

(15) Verzinsliche Darlehen

Die verzinslichen Darlehen bestehen im Wesentlichen aus einem Geldmarktkredit iiber
18.500 TEUR auf Basis des 3-Monats-Euribors mit Endfélligkeit 30. Juni 2015. Das Dar-
lehen ist mit Grundpfandrechten in Hohe von 18.500 TEUR gesichert. Am 31. Dezember
2009 standen dem Konzern unverdndert zum Vorjahr Kreditlinien im Rahmen von
Kontokorrentkreditlinien iiber 5.110 TEUR zur Verfliigung, die nicht genutzt worden sind.
Daneben betrdgt das Nominalvolumen eines weiteren Zinsswaps zum Bilanzstichtag
18.500 TEUR. Der Marktwert dieses nicht mit einem Kredit unterlegten Zinsswaps betragt
am Bilanzstichtag -2.007 TEUR (Vorjahr: -1.486 TEUR). Dieser negative Marktwert wurde
in voller Héhe ergebniswirksam in den sonstigen Verbindlichkeiten berlicksichtigt.

(16) Sonstige langfristige Schulden

Die sonstigen langfristigen Schulden bestehen im Wesentlichen aus derivativen Finanz-
instrumenten. Das in Angabe 15 benannte Darlehen ist mit einem 7-Jahres-Swapsatz von
4,62 % mit einem Nominalvolumen von 18.500 TEUR abgesichert. Handelstag ist der
04. Juni 2008, Erfiillungstag der 30. Juni 2015. Die Bewertung erfolgt auf Basis der aktu-
ellen Marktdaten unter Verwendung marktiblicher Bewertungsmethoden. Der beizulegen-
de Marktwert zum Ende der Berichtsperiode betrug -1.863 TEUR (Vorjahr: -1.533 TEUR).
Die gesicherten Zahlungsstréme des Cash-Flow-Hedges treten in Folge von Zinszahlungen
ein. In den Jahren 2010 bis 2015 werden Zinszahlungen, bezogen auf das Nominal-
volumen, in Héhe von 934 TEUR p. a. ergebniswirksam. Da die Voraussetzungen an eine
Sicherungsbeziehung nach IAS 39.88 erfiillt sind, erfolgt die Erfassung des effektiven
Teils des Verlustes aus dem Sicherungsinstrument unter Beriicksichtigung von Ertrag-
steuereffekten unmittelbar im Eigenkapital -1.294 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR). Ineffektive
Verlustanteile aus diesem Sicherungsinstrument bestehen nicht, da eine vollstandig effek-
tive Sicherungsbeziehung vorliegt.
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(17) Aktive und passive latente Steuern
Der Konzernsteuersatz liegt unveréindert bei 31%. Die aktiven und passiven latenten Steuern auf Ebene der einzelnen Bilanzposten werden in der folgenden Ubersicht dargestellt:

2009 2009 2008 2008
(in TEUR) Aktive latente Steuern | [Passive latente Steuern | | Aktive latente Steuern | | Passive latente Steuern
Vermdgenswerte
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 87 14.729 87 14.962
Immaterielle Vermdgensgegensténde 0 153 0 255
Sachanlagen 799 143 1.190 150
Beteiligungen/Assoziierte Unternehmen 58 38 6 67
Wertpapiere und Derivate 0 0 0 0
Sonstige langfristige Forderungen 0 2.621 0 2.728
Sonstige kurzfristige Forderungen 0 0 0 15
944 17.684 1.283 18.177
Schulden
Sonstige Riickstellungen 1.935 27 2.728 181
Sonstige Verbindlichkeiten 2 0 0 0
1.937 27 2.728 181
Verlustvortrag 2114 0 1.387 0
Gesamt 4.995 17.711 5.398 18.358
./. Saldierungen -1.802 -1.802 -3.275 -3.275
Bilanzansatz 3.193 15.909 2.123 15.083
Es bestehen gewerbesteuerliche und kdrperschaftssteuerliche Verlustvortrdge in Hohe von hinreichend wahrscheinlich ist und passive latente Steuern nicht zur Verrechnung zur Verfiigung
23.069 TEUR (Vorjahr: 36.212 TEUR), fiir die keine aktiven latenten Steuern angesetzt worden stehen. Die Verlustvortrdge sind unbegrenzt vortragsfahig. Es bestehen keine wesentlichen tem-
sind, da deren Realisation in absehbarer Zeit im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit nicht pordren Differenzen aus einbehaltenen Gewinnen bei Tochterunternehmen.
(18) Verbindlichkeiten aus LuL und sonstige Verbindlichkeiten Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:
Samtliche Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:
(in TEUR) 2009 2008
(in TEUR) 2009 2008
Steuerverbindlichkeiten 586 902
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.224 2.094 Kautionen 915 922
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Verzinsliche Einlagen Dritter 199 305
Unternehmen 118 118
Ubrige 5.690 3.720
Sonstige Verbindlichkeiten 7.390 5.849
Sonstige Verbindlichkeiten 7.390 5.849
Gesamt 8.732 8.061

Die (ibrigen sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten 599 TEUR (Vorjahr: 1.053 TEUR) aus
Personalkosten.

66



Vermietete Vermdgenswerte im Rahmen von Operating-Leasing Verhaltnissen
Sémtliche Mietverhdltnisse die der Konzern als Leasinggeber abgeschlossen hat — mit
Ausnahme der Betriebs- und Geschaftsausstattung der neu erstellten Hotelimmobilie — wer-
den nach IFRS als Operating Leasing eingestuft. Somit waren im Rahmen von Operating-
Leasing sdmtliche als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien mit einem Buchwert von
174.834 TEUR (Vorjahr: 144.913 TEUR) vermietet. Aus diesen bestehenden Mietver-
héltnissen wird der Konzern kiinftig folgende Mindestleasingzahlungen erhalten:

(in TEUR) 2009 2008
Féllig bis zu einem Jahr 15.969 15.557
Féllig langer als ein Jahr und bis zu finf Jahren 79.820 77.989
Féllig ber finf Jahre 166.024 166.118
Summe 261.813 259.664

Die gesamten erfolgswirksam erfassten Mietzahlungen im Geschéaftsjahr 2009 betrugen
16.124 TEUR (Vorjahr 16.910 TEUR).

Finanzierungsleasing

Die Ende September 2007 fertig gestellte und an den Betreiber (ibergebene Hotelimmo-
bilie ist von der STINAG Gruppe als Verpdchter an den Betreiber Mévenpick als Péchter
liber eine Laufzeit von 15 Jahren mit Verldngerungsoptionen verpachtet. Verpachtungs-
gegenstand ist neben dem Hotelgebdude auch die Betriebs- und Geschéftsausstattung
(Hoteleinrichtungen/Ausstattungen). Hinsichtlich der Verpachtung der Betriebs- und
Geschaftsausstattung betragt die Vertragsdauer mehr als 90 % der betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer des Verpachtungsgegenstandes ,Betriebs- und Geschéftsausstattung”.
Aufgrund der Erfiillung dieses Kriteriums erfolgt die Qualifizierung des Verpachtungs-

STINAG

gegenstandes (Betriebs- und Geschéftsausstattung) als Finanzierungsleasing. Damit liegt
das wirtschaftliche Eigentum des Leasingobjektes beim Leasingnehmer (Péchter), der
Leasinggeber (STINAG) bilanziert nicht das Leasingobjekt, sondern die sich hieraus erge-
bende Leasingforderung. Die Hohe der Leasingforderung entspricht am Bilanzstichtag
dem Nettoinvestitionswert in Hohe von 8.584 TEUR (Vorjahr: 8.934 TEUR).

Aus dem Ende 2007 begonnenen Finanzierungsleasingverhaltnis werden in den Folge-
perioden folgende Bruttoinvestitionen (umfassen die Mindestleasingzahlungen sowie die
nicht garantierten Restwerte der Leasinggegensténde) vereinnahmt. Bedingte Leasing-
zahlungen wurden im Geschaftsjahr nicht vereinnahmt. Kumulierte Wertberichtigungen
fir uneinbringliche Mindestleasingzahlungen liegen nicht vor.

Eventualschulden

Fiir Eventualschulden werden keine Riickstellungen gebildet, weil der Eintritt des Risikos als
nicht wahrscheinlich eingeschétzt ist bzw. die Hohe der Verpflichtungen nicht ausreichend
verldsslich geschétzt werden kdnnen. Der Konzern hat im Rahmen der Erstellung des Airport
Hotels eine Zahlungsbiirgschaft von rund 2,7 Millionen Euro gewéhrt. Blrgschaften sind kon-
zernweit in unveranderter Hohe von 0,1 Millionen Euro tibernommen. Die iibrigen finanziellen
Verpflichtungen, insbesondere aus Pachtvertrdgen und Investitionsgiiterbestellungen, lagen
im Konzern im geschaftstiblichen Rahmen. Aus der Beteiligung an der EuroCape New Energy
Ltd. bestent die Verpflichtung der kurzfristig anlagenbesicherten Mezzanine-Finanzierung mit
einem Gesamtvolumen von maximal 20 Millionen Euro, die an bestimmte Voraussetzungen
gebunden ist. Sonstige wesentliche finanzielle Verpflichtungen, die nicht aus der Konzern-
bilanz ersichtlich sind, bestehen im Konzern nicht. Im Konzern liegt das Bestellobligo fiir
Investitionen im geschaftsiiblichen Rahmen.

Im Konzern bestehen zum Bilanzstichtag 31.12.2009 Grundpfandrechte in Héhe von 20.194
TEUR (Vorjahr: 20.281 TEUR) zur Absicherung von langfristig verzinslichen Darlehen.

(in TEUR) Stand 31.12.2008 Stand 31.12.2009 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre
Bruttoinvestition 12.741 11.991 764 3.820 7.407
./. Nicht realisierter Finanzertrag 3.807 3.407 385 1.656 1.366
Nettoinvestition 8.934 8.584 379 2.164 6.041
./. Barwert nicht garantierter Restwert 1.092 1.092 0 0 1.092
Barwert Mindestleasingszahlungen 7.842 7.492 379 2.164 4.949

Zusitzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Finanzinstrumente auf der Aktivseite umfassen die finanziellen Vermdgenswerte,
Forderungen, kurzfristigen Wertpapiere sowie die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldqui-
valente. Auf der Passivseite umfassen die Finanzinstrumente verzinsliche Darlehen und die
Verbindlichkeiten.

Von der Maglichkeit, finanzielle Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten bei ihrem erstmaligen
Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermdgens-
werte bzw. Verbindlichkeiten zu designieren wurde bislang kein Gebrauch gemacht.

Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender
Zeitwerte von Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fiir identische Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen sémtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfass-
ten beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten
basieren.

Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden:
zum 31.12.2009  Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Zinsderivate 3.870 - 3.870

Wertpapiere 96 96 -

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Zins-Swaps erfolgt auf der Basis aktueller
Marktdaten unter Verwendung marktiiblicher Bewertungsmethoden.
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Fiir das Jahr 2009 stellen sich die Buchwerte der Bewertungskategorien zum 31.12. 2009 wie folgt dar:

Bewertungs- Buchwert fortgefiihrte Anschaffungs- IAS 17 Fair Value Fair Value
kategorie 31.12.2009 Anschaffungs- kosten erfolgs- erfolgsneutral
(in TEUR) IAS 39 kosten wirksam
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten
Ausleihungen LaR 3.502 3.502 0 0 0 0
Langfristige Leasingforderungen - 8.586 0 0 8.586 0 0
Forderungen aus LuL LaR 1.939 1.939 0 0 0 0
Forderungen ggi. Unternehmen mit
Beteiligungsverhéltnis LaR 0 0 0 0 0 0
Sonstige Forderungen LaR 1.682 1.682 0 0 0 0
Zahlungsmittel LaR 44.394 44,394 0 0 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS 121 0 121 0 0 0
Beteiligungen AfS 1.957 0 1.957 0 0 0
62.181 51.517 2.078 8.586 0 0
Finanzielle Vermdgenswerte zum Fair Value
Wertpapiere des Anlagevermégens AfS 0 0 0 0 0 0
Derivate HIT 0 0 0 0 0 0
Sonstige Wertpapiere des Umlaufvermdgens | AfS 96 0 0 0 0 96
96 0 0 0 0 96
Aktiva gesamt 62.277 51.517 2.078 8.586 0 96
Passiva
Finanzielle Schulden zu fortgefihrten
Anschaffungskosten
Langfristige Verbindlichkeiten
ggl. Kreditinstituten FLAC 20.194 20.194 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lul FLAC 1.224 1.224 0 0 0 0
Verbindlichkeiten ggi.
verbundenen Unternehmen FLAC 118 118 0 0 0 0
Sonstige kurzfristige Schulden FLAC 2.334 2.334 0 0 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten zum Fair Value
Verbindlichkeiten aus Sicherungs-
geschéften (Zins-Swap ohne Darlehen) HfT 2.007 0 0 0 2.007 0
Verbindlichkeiten aus Sicherungs-
geschéaften mit Hedge-Accounting
Beziehung (Zins-Swap mit Darlehen) = 1.863 0 0 0 0 1.863
Passiva gesamt 27.740 23.870 0 0 2.007 1.863
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Fiir das Geschaftsjahr 2008 stellen sich die Buchwerte der Bewertungskategorien wie folgt dar:
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Bewertungs- Buchwert fortgefiihrte Anschaffungs- IAS 17 Fair Value Fair Value
kategorie 31.12.2008 Anschaffungs- kosten erfolgs- erfolgsneutral
(in TEUR) IAS 39 kosten wirksam
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten
Ausleihungen LaR 3.945 3.945 0 0 0 0
Langfristige Leasingforderungen - 8.934 0 0 8.934 8.586 0
Forderungen aus LuL LaR 2.158 2.158 0 0 0 0
Forderungen ggi. Unternehmen mit
Beteiligungsverhaltnis LaR 183 183 0 0 0 0
Sonstige Forderungen*® LaR 2.505 2.505 0 0 0 0
Zahlungsmittel LaR 79.193 79.193 0 0 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen AfS 121 0 121 0 0 0
Beteiligungen AfS 1.957 0 1.957 0 0 0
98.996 87.984 2.078 8.934 8.586 0
Finanzielle Vermdgenswerte zum Fair Value
Wertpapiere des Anlagevermégens AfS 0 0 0 0 0 0
Derivate HIT 0 0 0 0 0 0
Sonstige Wertpapiere des Umlaufvermdgens | AfS 136 0 0 0 0 136
136 0 0 0 0 136
Aktiva gesamt 99.132 87.984 2.078 8.934 8.586 136
Passiva
Finanzielle Schulden zu fortgefihrten
Anschaffungskosten
Langfristige Verbindlichkeiten
ggu. Kreditinstituten FLAC 20.225 20.225 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lul FLAC 2.094 2.094 0 0 0 0
Verbindlichkeiten ggi.
verbundenen Unternehmen FLAC 118 118 0 0 0 0
Sonstige kurzfristige Schulden FLAC 2.397 2.397 0 0 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten zum Fair Value
Verbindlichkeiten aus
Sicherungsgeschaften
(Zins-Swap ohne Darlehen) HfT 1.486 0 0 0 1.486 0
Passiva gesamt 26.320 24.834 0 0 1.486 0

*) Davon kurzfristige sonstige Forderungen von 2.209 TEUR
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Zusammengefasst stellen sich die Beteiligungsbuchwerte je Bewertungskategorie zum 31.12.2009 wie folgt zusammen:

Bewertungs- Buchwert fortgefiihrte || Anschaffungs- IAS 17 Fair Value Fair Value
kategorie 31.12.2009 Anschaffungs- kosten erfolgswirk- erfolgsneutral
(in TEUR) IAS 39 kosten sam
Aktiva
Loans and Receivables LaR 51.517 51.517 0 0 0 0
Available for Sale AfS 2175 0 2.078 0 0 96
Finanzierungsleasing IAS 17 - 8.586 0 0 8.586 0 0
Passiva
Finanz. Verbindlichkeiten
zu fortgefiihrten AHK's FLAC 23.870 23.870 0 0 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten
Held for Trading HfT 2.007 0 0 0 2.007 0
Finanzielle Verbindlichkeiten aus
Derivaten mit Hedge Account Beziehung | — 1.863 0 0 0 0 1.863
Zusammengefasst stellen sich die Beteiligungsbuchwerte je Bewertungskategorie zum 31. Dezember 2008 wie folgt dar:
Bewertungs- Buchwert fortgefiihrte Anschaffungs- IAS 17 Fair Value Fair Value
kategorie 31.12.2008 Anschaffungs- kosten erfolgswirk- erfolgsneutral
(in TEUR) IAS 39 kosten sam
Aktiva
Loans and Receivables LaR 87.984 87.984 0 0 0 0
Available for Sale AfS 2.214 0 2.078 0 0 136
Finanzierungsleasing IAS 17 - 8.934 0 0 8.934 0 0
Passiva
Finanz. Verbindlichkeiten
zu fortgefiihrten AHK's FLAC 24.834 24.834 0 0 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten
Held for Trading HfT 1.486 0 0 0 1.486 0

Nettoergebnisse

Nettoergebnisse umfassen Zinsen, Dividenden, Wertberichtigungen, Wertaufholungen, Ergebnisse aus der VerduBerung von Finanzinstrumenten sowie aus der Bewertung von

Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert. Finanzinstrumente sind in der Gesamtergebnisrechnung wie folgt erfasst:

Zins-/Dividenden- Ergebnis Ergebnis aus Nettoergebnis
(in TEUR) ergebnis Wertberichtigung Abgéngen 2009
Loans and Receivables 1.946 167 -1 2.112
Financial Assets available for sale 0 29 0 29
Financial Liabilities (at armortized costs) -680 0 0 -680
Financial Liabilities (at fair value) -925 0 0 -925
Gesamt 341 196 -1 536

70




Fiir 2008 sind die Finanzinstrumente in der Gesamtergebnisrechnung wie folgt erfasst:
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Zins-/Dividenden- Ergebnis Ergebnis aus Nettoergebnis
(in TEUR) ergebnis Wertberichtigung Abgéngen 2008
Loans and Receivables 5.717 -173 0 5.544
Financial Assets available for sale 18 0 203 221
Financial Liabilities (at cost armortized) -608 0 0 -608
Financial Liabilities (at fair value) 40 0 0 40
Gesamt 5.167 -173 203 5.197

Finanzrisikomanagement

Der Konzern ist im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit unterschiedlichen finanziellen
Risiken, wie dem Kredit-, Zins-, Anlage-, Forderungsausfall- und Liquiditatsrisiko ausge-
setzt. Nach den Erkenntnissen des Vorstandes aus der Analyse der vorstehenden Risiken
bestanden zum Stichtag ausschlieBlich Zinsanderungsrisiken. Es bestanden insbesonde-
re keine Wahrungs- oder sonstige Risiken, die sich auf die Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung ausgewirkt hatten und es waren keine Situationen oder Entwicklungen vorhan-
den, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns haben. Das
bestehende Risikomanagement des Konzerns dient der Risikominimierung eventueller
potentieller negativer Auswirkungen. Das Uberwachungssystem wird zentral von der
Holding STINAG Stuttgart Invest AG gesteuert. Das Risikoiiberwachungssystem (Risiko-
analyse, Risikoauswirkungen, Berichterstattung und MaBnahmenergreifung) ist tiber
samtliche finanzielle Geschéftsprozesse, Aktivitdten und Geschéftsvorfalle auf allen
Leitungsebenen eingerichtet. Es lagen zum 31.12.2009 konzernweit keine wesentlichen
Risikokonzentrationen vor.

Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko besteht darin, dass einzelne Schuldner ihren finanziellen Verpflichtungen
gegeniiber dem Konzern nicht fristgerecht nachkommen. Dem Ausfallrisiko finanzieller Ver-
mogenswerte wird durch angemessene Wertberichtigungen unter Berticksichtigung beste-

hender Sicherheiten Rechnung getragen. Zur Reduzierung des Ausfallrisikos bei Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen werden SicherungsmaBnahmen getroffen, wie z. B. die
Einholung von Sicherheiten, Blirgschaften sowie Kreditwirdigkeitsprifungen aufgrund von
Kreditauskiinften. Das maximale Ausfallrisiko der finanziellen Vermdgenswerte zum 31.
Dezember 2009 liegt bei einem Gesamtsaldo (Nettobuchwert und Wertberichtigungen) von
64.004 TEUR (Vorjahr: 99.132 TEUR), davon fiir finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten von 63.896 TEUR (Vorjahr: 98.996 TEUR) und fiir finanzielle
Vermdgenswerte zum Fair Value von 96 TEUR (Vorjahr: 136 TEUR). Der Gesamtsaldo der nicht
félligen und nicht wertgeminderten Ausleihungen, Forderungen und sonstige Vermdégenswerte
zum 31. Dezember 2009 betrdgt 60.089 TEUR (Vorjahr: 96.041 TEUR). Der Riickgang resul-
tiert inshesondere aus einer investitionsbedingten Verminderung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente. Es bestehen keine objektiven Hinweise, dass dieser Gesamtsaldo
zum Stichtag wertgemindert ist. Der Gesamtbetrag der wertberichtigten Ausleihungen,
Forderungen und sonstigen Vermogenswerte zum 31. Dezember 2009 liegt nominal bei 3.873
TEUR (Vorjahr: 5.407 TEUR), davon entfallen auf Ausleihungen 2.498 TEUR (Vorjahr: 3.616
TEUR), auf Forderungen LuL 1.346 TEUR (Vorjahr: 1.723 TEUR) sowie auf sonstige
Forderungen 30 TEUR (Vorjahr: 68 TEUR). Wertberichtigungen sind in Hohe von 1.727 TEUR
(Vorjahr: 2.760 TEUR) nach den Kriterien des IAS 39.59 vorgenommen. Davon entfallen auf
Ausleihungen 1.010 TEUR (Vorjahr: 1.808 TEUR), auf Forderungen LuL 687 TEUR (Vorjahr:
941 TEUR) sowie auf sonstige Forderungen 29 TEUR (Vorjahr: 11 TEUR).

Die Wertberichtigungen auf die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande entwickelten sich im Jahr 2009 wie folgt:

(in TEUR) Stand 01.01.2009 Verbrauch Auflésung Zuflhrung Stand 31.12.2009
Ausleihungen 1.809 516 439 156 1.010
Forderungen LuL 940 191 218 156 687
sonstige Forderungen 11 1 0 19 29

2.760 708 657 331 1.726
(in TEUR) Stand 01.01.2008 Verbrauch Auflésung Zuflhrung Stand 31.12.2008
Ausleihungen 1.746 86 83 232 1.809
Forderungen LuL 1.094 144 181 171 940
sonstige Forderungen 83 106 4 38 11

2.923 336 268 441 2.760
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Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko fir den Konzern besteht darin, dass mdglicherweise den finanziellen
Verpflichtungen nicht nachgekommen werden kann. Das Liquidittsrisiko ist durch eine kon-
zemweite tégliche Uberwachung der Liquiditétsstande sowie einer Finanz-, Liquiditats- und

Erlduterungen zur Konzern Gesamtergebnisrechnung

(19) Umsatzerlose

Investitionsplanung mit einem Planungshorizont von bis zu zwei Jahren abgesichert. Das
Liquiditatsrisiko der finanziellen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2009 liegt bei einem (in TEUR) 2009 2008
Buchwert von 27.740 TEUR (Vorjahr: 26.320 TEUR). Die Differenz zwischen Buchwert und
Cash Flow ist auf die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten zurlickzufiihren, deren Nettomieten aus als Finanzinvestitionen
Auszahlungen sich aus Tilgungsbetrédgen und Zinsen zusammensetzen. gehaltene Immobilien 17.027 16.610
Die Zahlungsstréme aus finanziellen Schulden stellen sich wie folgt dar (bei der Ermittlung Erldse aus Mietnebenkosten 1.637 1.417
der Cash-Flows aus variablen Zinsen wurden die Konditionen zum Stichtag herangezogen):
Sonstige Mieterldse 1.003 686
Cash Flow 2009 Cash Flow 2008
Getrénkeerldse 13.213 14.728
aus aus nicht aus aus nicht
derivativen derivativen derivativen derivativen Sonstige Umsatzerlose 5.062 4.959
(in TEUR) Finanz- Finanz- Finanz- Finanz-
instrumenten instrumenten instrumenten instrumenten Umsatzerlose 37.942 38.400
bis 1 Jahr 1.479 4.048 478 5.385
Die Gliederung der Umsatzerlése nach den Geschéftsfeldern ist aus der Segment-
1-2 Jahre 1.479 302 643 701 berichterstattung ersichtlich.
2-3 Jahre 1.479 302 643 706 (20) Sonstige betriebliche Ertrdge
Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind im Wesentlichen gekennzeichnet durch die Zu-
3-4 Jahre 1.479 308 643 706 schreibung infolge des Wegfalls des Abschreibungsgrundes sowie durch die Auflésung
von Ruckstellungen deren Grund entfallen ist.
4-5 Jahre 1.479 308 643 712
liber 5 Jahre 1.486 20.254 1.293 19.410 (in TEUR) 2009 2008
Ertrdge aus Anlagenabgang und
Zuschreibungen 3.364 887
Zinsrisiko
Zinsénderungsrisiken treten durch marktbedingte Schwankungen der Zinssétze von Krediten Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen 6.722 3.000
und Anlagen auf. Diese Zinsanderungsrisiken kénnen sich auf die Zinsaufwendungen und
-ertrége des STINAG-Konzerns auswirken. Ziel des STINAG-Konzerns ist es, das Risiko kiinf- Ubrige betrigbliche Ertrdge 2178 2.424
tig schwankender Zinssétze stets zu minimieren.
Sonstige betriebliche Ertrdge 12.264 6.311
Die Bankverbindlichkeiten in Hohe von 18.500 TEUR sind variabel verzinst und unterliegen
damit dem Risiko zukiinftig schwankender Zinsaufwendungen. Dies wird durch den Einsatz
von Zins-Swaps abgesichert. Der Zinsaufwand des Konzerns wéare hieraus 47 TEUR hdher
gewesen wenn das Marktzinsniveau zum Bilanzstichtag 31.12.2009 um 100 bps héher aus- (21) Materialaufwand
gefallen wére. Entsprechend wére der Zinsaufwand des Konzerns um 47 TEUR niedriger aus-
gefallen wenn das Marktzinsniveau zum Bilanzstichtag 31.12.2009 100 bps niedriger gewe-
sen ware. Bei den Bankverbindlichkeiten in Hohe von 20.194 TEUR handelt es sich um (in TEUR) 2009 2008
festverzinsliche Darlehen.
Aufwendungen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.788 2.896
Die Zinsaufwendungen fiir den Zins-Swap der nicht mit einem Darlehen unterlegt ist wére um
47 TEUR im Konzern niedriger gewesen, wenn das Marktzinsniveau zum Bilanzstichtag zum Aufwendungen flir bezogene Waren 4.417 4.465
31.12.2009 um 100 bps hdher gewesen wére. Entsprechend wére der Zinsaufwand des
Konzerns um 35 TEUR hoher ausgefallen, wenn das Marktzinsniveau zum Bilanzstichtag Pachtaufwendungen 1.763 1.612
31.12.2009 um 100 bps niedriger gewesen wére.
Sonstiges 399 441
Materialaufwand 9.367 9.414
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(22) Personalaufwand

(in TEUR) 2009 2008
Léhne und Gehalter 4.569 4.071
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir

Altersversorgung und Unterstitzung 1.213 889
Personalaufwand 5.782 4.960

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Im Geschéftsjahr 2009 waren 92 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr 95) im Konzern
beschéftigt. Die Mitarbeiter sind bei der Brauerei Moninger GmbH, der Masterhorse Vertriebs

GmbH, der STINAG Dresden GmbH sowie der STINAG Real Estate GmbH beschéftigt.

STINAG

in TEUR 2009 2008
Verluste aus Anlagenabgdngen und
Abschreibungen auf Umlaufvermégen 498 332
Aufwendungen flr
Betrieb 651 1.323
Vertrieb 2.305 2.528
Verwaltung 4.375 5.201
Sonstige Aufwendungen 2.609 2.784
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10.438 12.168

(26) Ergebnis aus den nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen

Das Ergebnis aus den nach der Equity-Methode bewerteten Finanzanlagen lag am Bilanz-
stichtag bei -9.589 TEUR (Vorjahr: -5.371 TEUR); Wertminderungen nach IAS 28.33b wurden
in Hohe von 6.136 TEUR (Vorjahr: 4.257 TEUR) vorgenommen.

(27) Beteiligungs- und Finanzergebnis

Der Riickgang des Beteiligungs- und Finanzergebnisses ist vor allem auf riicklaufige Zins-
ertrége aus Festgeldanlagen aufgrund eines investitionsbedingt reduzierten Liquiditétsstandes
sowie marktbedingt durch die Finanzkrise erheblich gesunkene Zinssétze fiir Festgeldanlagen

(in TEUR) 2009 2008
Mitarbeiter 89 90
Auszubildende 3 )
Gesamt 92 95
(23) Abschreibungen

(in TEUR) 2009 2008
Planm&Bige Abschreibungen 6.178 5.943
AuBerplanmdBige Abschreibungen 0 4.228
Abschreibungen 6.178 10.171

Im Vorjahr wurden auBerplanméBige Abschreibungen von 4.228 TEUR auf vier Immobilien-
objekte vorgenommen, die auf gednderten marktbezogenen Bewertungsparametern beruhen.

(24) Aufwendungen aus als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Die Aufwendungen aus als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien belaufen sich im Ge-
schéftsjahr 2009 auf 3.022 TEUR (Vorjahr: 3.686 TEUR). Im Wesentlichen sind in dieser
Position Instandhaltungen, Fremdleistungen, Bewirtschaftungskosten, Versicherungen sowie
Abgaben und Gebilhren, die direkt den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien zuge-
rechnet werden konnen, enthalten. Der Riickgang ist insbesondere auf weitestgehend abge-
schlossene Entsorgungs- und InstandhaltungsmaBnahmen bei der SINNER AG zurickzufiihren.

(25) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen vor allem Aufwendungen fiir die Instand-
haltung sowie sonstige Fremdleistungen, ferner alle Verwaltungs- und Vertriebskosten. Die
gréBten Einzelpositionen sind aus der zuvor genannten Darstellung ersichtlich. Im Hinblick
auf eine zutreffende Darstellung der Ertragslage sind die sonstigen Steuern in die sonstige
betrieblichen Aufwendungen (sonstige Aufwendungen) umgegliedert und das Vorjahr entspre-
chend angepasst worden.

zurlickzufiihren.

in TEUR 2009 2008
Ertrdge aus anderen Wertpapieren und

Zinsertrégen aus Ausleihungen der

langfristigen Finanzinvestitionen 242 271
Ertrdge aus Finanzierungsleasing 401 410
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge

(auf Basis historischer Anschaffungskosten) 1.303 5.053
Beteiligungs- und Finanzertrage 1.946 5.734
Abschreibungen auf Finanzinvestitionen und

Vermdgenswerte 161 310
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

(auf Basis historischer Anschaffungskosten) 1.605 1.303
Beteiligungs- und Finanzaufwendungen 1.766 1.613
Beteiligungs- und Finanzergebnis 180 4.121
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(28) Ertragsteuern

Als Ertragsteuern sind neben der Kérperschafts- und Gewerbesteuer die latenten Steuer-
abgrenzungen ausgewiesen. Davon resultieren 2.167 TEUR (Vorjahr: 2.300 TEUR) aus dem
laufenden Ertragsteueraufwand des Jahres 2009 sowie 16 TEUR (Vorjahr -862 TEUR) aus den
Vorjahren. Aus latenten Steuern resultieren 324 TEUR (Vorjahr: -1.309 TEUR). Dabei wurde

ein durchschnittlicher Konzernsteuersatz von 31 % angewandt.

Die steuerliche Uberleitungsrechnung stellt sich wie folgt dar:

(in TEUR) 2009 2008
IFRS-Ergebnis vor Ertragsteuern 6.181 3.106
Erwarteter Steueraufwand / -ertrag 1.887 948
Steuereffekte aus Abweichungen in der
Steuerlichen Bemessungsgrundlage 1.698 810
Steuersatzabweichungen 0 -268
Verdnderung latenter Steuern auf
Verlustvortrage -1.364 -392
Aperiodische Effekte 16 -862
Sonstiges 270 -107
Tatsachlicher Steueraufwand 2.507 129
Davon laufender Ertragsteueraufwand 2.167 2.300
Davon Ertragsteueraufwand Vorjahr 16 -862
Davon latente Steuern 324 -1.309
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Sonstige Erlduterungen

Segmentberichterstattung (IFRS 8)

Grundsétze

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach Produkten und Dienstleistungen
in drei Geschaftsfelder organisiert und verfiigt Uiber folgende berichtspflichtigen Geschéfts-
segmente:

1. Immobilienbereich
Im Immobiliensegment ist der Bestand und der Ergebnisbeitrag der Immobilien folgender
Gesellschaften zusammengefasst:

+ STINAG Stuttgart Invest AG

+ STINAG K645 Grundbesitz GmbH & Co. KG

+ STINAG Immobilien GmbH & Co. KG

+ STINAG Wohn-Immobilien GmbH & Co. KG

+ STINAG Parkhaus Weilimdorf GmbH & Co. KG
+ STINAG Pariser Platz GmbH & Co. KG

+ STINAG Hotel GmbH & Co. KG

+ SINNER AG

+ STINAG Dresden GmbH

- DeLaPaz Immobilienverwaltungsgesellschaft mbH
+ STINAG Hduser am Markt GmbH & Co. KG

+ STINAG New Energy GmbH & Co. KG

+ STINAG Wohninvest GmbH & Co. KG

2. Finanzbereich
Der Finanzbereich beinhaltet das Absatzfinanzierungsgeschéft der Brauerei Moninger
GmbH, wozu Ausleihungen des Anlagevermogens mit dem zugehdrigen Erfolgsbeitrag
gehoren. Ebenfalls dem Finanzsegment zugehorig ist die Beteiligung an der Masterhorse
Vertriebs GmbH.

3. Getrénkebereich

Der Getrdnkebereich umfasst ausschlieBlich das Bier- und Handelswarengeschaft der
Brauerei Moninger GmbH. Aufgrund der ausschlieBlichen Tétigkeit des Konzerns in
Deutschland wurde auf eine Segmentberichterstattung nach geographischen Regionen
verzichtet.

Zur Bildung der vorstehenden berichtspflichtigen Geschéftssegmente wurden keine
Geschéftssegmente zusammengefasst.

Die dargestellten Segmente bilden die operativen Geschéftsfelder, nach denen der
Konzern intern gesteuert wird. Vermdgenswerte und Schulden sowie Aufwendungen und
Ertrédge wurden den Segmenten nach ihrer inhaltlichen und operativen Zugehdrigkeit mit
ihrem jeweiligen Erfolgsbeitrag zugeordnet.



Segmentberichterstattung zum 31. Dezember 2009:

STINAG

Finanzen /
(in TEUR) Immobilien Beteiligungen Getranke Konzern
Umsatzerlose* 18.642 4.917 14.383 37.942
Intersegmentare Umsatzerldse** 668 0 0
Ergebnis
Operatives Ergebnis 16.120 -900 370 15.590
Finanzergebnis -9.410
Ergebnis vor Ertragsteuern 6.180
Steueraufwand 2.506
Ergebnis nach Steuern 3.674
Vermdgenswerte und Schulden
Segmentvermdgen (ohne Steuern) 178.849 94.486 7.971 281.306
Ertragsteueranspriiche 8.303
Segmentvermdgen 289.609
Segmentschulden (ohne Steuern) 38.651 7.244 3.033 48.928
Ertragsteuerschulden 15.907
Segmentschulden 64.835
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 33.203 0 0 33.203
Sachanlagen 287 32 970 1.289
Immaterielle Vermégensgegenstinde 21 1 4 26
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 3 0 0 3]
33.514 33 974 34.521
Abschreibungen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4.830 65 0 4.895
Sachanlagen 162 83 658 903
Immaterielle Vermégensgegenstinde 36 335 8 379
5.028 483 666 6.177
Wertminderungen
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 0 6.136 0 6.136
Zuschreibungen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 2.290 0 0 2.290
2.290 0 0 2.290

*) gegentiber Dritten (sémtliche Erlése mit externen Kunden wurden im Inland erzielt).
**) Vermietung von der SINNER AG an die Brauerei Moninger GmbH (intersegmentére Umsatzerlose wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert).
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Segmentberichterstattung zum 31. Dezember 2008:

Finanzen /
(in TEUR) Immobilien Beteiligungen Getrénke Konzern
Umsatzerlése* 17.260 5.502 15.638 38.400
Intersegmentdre Umsatzerldse 688 0 0
Ergebnis
Operatives Ergebnis 4.005 8 344 4.357
Finanzergebnis -1.250
Ergebnis vor Ertragsteuern 3.107
Steueraufwand 130
Ergebnis nach Steuern 2.977
Vermdgenswerte und Schulden
Segmentvermdgen (ohne Steuern) 160.548 133.132 5.274 298.954
Ertragsteueranspriiche 8.459
Segmentvermdgen 307.413
Segmentschulden (ohne Steuern) 42.490 5.697 9.814 58.001
Ertragsteuerschulden 15.083
Segmentschulden 73.084
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 1.508 0 0 1.508
Sachanlagen 2.355 48 905 3.308
Immaterielle Vermégensgegenstande 2 3 2 7
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 0 50.014 0 50.014
3.865 50.065 907 54.837
Abschreibungen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4.617 0 0 4.617
Sachanlagen 166 83 719 968
Immaterielle Vermégensgegenstande 5 337 16 358
4.788 420 735 5.943
Wertminderungen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4.228 0 0 4.228
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 0 4.257 0 4.257
4.228 4.257 0 8.485

*) gegentiber Dritten (sdmtliche Erlése mit externen Kunden wurden im Inland erzielt).
**) Vermietung von der SINNER AG an die Brauerei Moninger GmbH (intersegmentére Umsatzerldse wurden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert).
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Die langfristigen Vermdgenswerte nach geografischen Gebieten stellen sich in 2009 wie folgt dar:

STINAG

Finanzen /
ohne Finanzinstrumente, ohne latente Steuern (in TEUR) Immobilien Beteiligungen Getrénke Konzern
Inland 167.930 12.947 2.426 183.303
Ausland 0 33.040 0 33.040
Summe langfristige Vermdgenswerte 167.930 45.987 2.426 216.343
Finanzinstrumente 9.787 3.427 2.154 15.368
Kurzfristige Vermdgenswerte 1.132 45.072 3.391 49.595
Segmentvermdgen (ohne Steuern) 178.849 94.486 7.971 281.306
Die langfristigen Vermdgenswerte nach geografischen Gebieten stellen sich in 2008 wie folgt dar:

Finanzen /
ohne Finanzinstrumente, ohne latente Steuern (in TEUR) Immobilien Beteiligungen Getranke Konzern
Inland 148.177 12.210 2.120 162.507
Ausland 0 34.629 0 34.629
Summe langfristige Vermdgenswerte 148.177 46.839 2.120 197.136
Finanzinstrumente 8.934 6.023 0 14.957
Kurzfristige Vermdgenswerte 3.436 80.270 3.154 86.860
Segmentvermdgen (ohne Steuern) 160.547 133.132 5.274 298.953

77



14 STINAG

Weitere Erlauterungen zum Cash Flow
Im Cash Flow aus laufender Geschéftstétigkeit sind folgende Zahlungen enthalten:

(in TEUR) 2009 2008
Cash Flow aus erhaltenen Zinsen 1.866 4.763
Cash Flow aus gezahlten Zinsen -1.573 -536
Cash Flow aus erhaltenen Dividenden 0 18

Cash Flow aus gezahlten Dividenden
(inklusive Auszahlungen an
Minderheitengesellschaften) -11.165 -14.886

Cash Flow aus Ertragsteuern -5.173 -5.387

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (Earnings per Share) wird aus der Division des Ergebnis-
anteils der Aktiondre der STINAG Stuttgart Invest AG durch die Anzahl der im Geschaftsjahr
insgesamt ausgegebenen Aktien ermittelt. MaBnahmen die zu Verwasserungseffekten flihren
ergaben sich nicht. In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des
Konzernabschlusses haben keine Transaktionen mit Stammaktien oder potentiellen Stamm-
aktien stattgefunden.

(in TEUR) 2009 2008
Ergebnis nach Steuern 3.674 2.977
Ergebnisanteil anderer Gesellschafter -57 100
Ergebnisanteil Aktiondre der STINAG AG 3.617 3.077

Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien

(Stiick) 14.886.658 14.886.658

Ergebnis je Aktie (unverwéssert/verwassert) 0,24 0,21

Gezahlte und vorgeschlagene Dividende

Nach dem deutschen Aktiengesetz bemisst sich die ausschittungsfahige Dividende nach
dem Bilanzgewinn, der in dem gemdB den Vorschriften des deutschen Handelsgesetz-
buchs aufgestellten Jahresabschluss der STINAG Stuttgart Invest AG ausgewiesen wird.
Pro Aktie wurde fiir das Geschaftsjahr 2008 eine Dividende von 0,75 Euro gezahlt. Die
vorgeschlagene Dividende fiir das Geschaftsjahr 2009 betrégt ebenfalls 0,75 Euro pro
Aktie. Die vorgeschlagene Dividende ist abhéngig von der Genehmigung durch die Aktio-
nédre auf der Hauptversammlung und wurde nicht als Verbindlichkeit im Konzernabschluss
erfasst. Die steuerlichen Auswirkungen (Kapitalertragsteuer) aus der erwarteten Divi-
dendenausschiittung fiir das Geschaftsjahr 2009 betrdgt wie im Vorjahr 882 TEUR.
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Honorare des Abschlusspriifers
Das fiir das Geschéftsjahr 2009 berechnete Honorar des Abschlusspriifers Ernst & Young
GmbH setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2009 2008
Prifungshonorare 176 206
Steuerberatungshonorare 59 72

235 278

In der Position Priifungshonorare sind die gesamten fiir das Geschéftsjahr 2009 berech-
neten Honorare der Ernst & Young GmbH fiir die Abschlusspriifung des Einzelabschlusses
und des Konzernabschlusses der STINAG Stuttgart Invest AG sowie fiir die Priifung von
Abschliissen verbundener Unternehmen enthalten. Die Position Steuerberatungshonorar
umfasst die fiir das Geschéaftsjahr berechneten Honorare der Ernst & Young GmbH fir
Steuerberatungsleistungen an die STINAG Stuttgart Invest AG und deren verbundene
Unternehmen.

Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen (IAS 24)

1. Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen

Zum Kreis der nahe stehenden Unternehmen zéhlen inshesondere sémtliche Tochtergesell-
schaften, assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen der STINAG Stuttgart
Invest AG sowie die an der STINAG Stuttgart Invest AG mit Mehrheit beteiligte Brasserie
Holding SA, Kiisnacht (Schweiz). Wurden Rechtsgeschéfte zwischen den nahestehenden
Unternehmen getétigt, hat die Gesellschaft bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene
Gegenleistung erhalten. Berichtspflichtige Geschéftsvorfélle mit nahestehenden Unternehmen
wurden im Geschéftsjahr nicht vorgenommen.

2. Transaktionen mit nahestehenden Personen

Nahestehende Personen sind der Aufsichtsrat, der Vorstand und leitende Angestellte
sowie nahe Angehdrige dieser Personen. Im Rahmen der Berichterstattung Uber Bezie-
hungen mit Vorstanden liegen keine berichtenswerten Sachverhalte vor. Ein Aufsichts-
ratsmitglied der STINAG Stuttgart Invest AG erbringt Rechtsheratungsleistungen fiir die
STINAG-Gruppe. Diese betragen im Geschéftsjanr 2009 rund 49 TEUR (Vorjahr: 23 TEUR).
Mit nahen Angehdrigen des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden keine Geschéfte
abgeschlossen. Ebenfalls wurden keine Geschafte mit leitenden Angestellten sowie deren
nahen Angehdrigen betrieben.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag (IAS 10)
Nach dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 haben sich im Konzern keine berichtspflich-
tigen Sachverhalte ergeben.



Schéatzungen und Beurteilungen bei der Bilanzierung

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der IFRS erfordert bei verschiede-
nen Positionen, dass Annahmen getroffen und Schétzungen vorgenommen werden, die sich
auf Héhe und Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen, der Haftungsverhdltnisse oder der sonstigen finanziellen Verpflichtungen, der Ertrége
und Aufwendungen auswirken. Die tatsdchlichen Betrdge kénnen von den getroffenen An-
nahmen und Schitzungen abweichen. Schéatzungen und Annahmen sind inshesondere erfor-
derlich bei:

der Bestimmung der Nutzungsdauer des abnutzbaren Sachanlagevermdgens oder immate-
rieller Vermdgenswerte.

der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte flr die als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien.

der Ermittlung des Equity-Wertansatzes der assoziierten Unternehmen eviag AG und
der Boulder Licensing Ltd. sowie der Beteiligung an dem Joint Venture EuroCape New
Energy Ltd.

dem Ansatz und der Bemessung der Riickstellungen.

dem Wertansatz von Beteiligungen und anderen Vermdgenswerten oder Verpflichtungen.
die Klassifikation von Leasingobjekten als Operating- oder Finanzierungs-Leasing.

Schatzunsicherheiten, die zu einem bedeutenden Risiko einer wesentlichen Anpassung von
Buchwerten innerhalb des Geschaftsjahres 2010 flhren wiirden, bestanden zum 31. Dezem-
ber 2009 nicht.

Bei Pensionsleistungen wird der Aufwand anhand von versicherungsmathematischen Berech-
nungen ermittelt. Eine versicherungsmathematische Bewertung erfolgt auf der Grundlage
diverser Annahmen. Hierzu zdhlen die Bestimmung der Abzinsungssétze, kiinftiger Lohn- und
Gehaltssteigerungen und der Sterblichkeitsrate und kiinftiger Rentenanpassungen. Aufgrund
der Komplexitdt der Bewertung der zugrundeliegenden Annahmen und ihrer Langfristigkeit
reagiert eine Bewertung sehr sensibel auf Anderungen dieser Annahmen. Bei der Ermittlung
eines angemessenen Diskontierungssatzes orientiert sich das Management an den Zinssétzen
von Unternehmensanleihen mit AA-Rating, wobei diese durch eine Extrapolation an die erwar-
tete Laufzeit der Rentenzahlungen angepasst wird. Die Sterberate basiert auf 6ffentlich zugéng-
lichen Sterbetafeln. Der Lohn- und Gehaltstrend wurde unternehmensspezifisch ermittelt.

Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der STINAG Stuttgart Invest AG haben die nach § 161 AktG vorge-
schriebene Erkldrung zu den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex zum 31.12.2009 fir die STINAG Stuttgart Invest AG und die in den
Konzernabschluss einbezogenen bdorsennotierten Unternehmen abgegeben und den
Aktiondren auf der Webseite der jeweiligen Gesellschaft zugénglich gemacht.

Aufsichtsrats- und Vorstandsbeziige

Im Konzern betrugen fiir das Geschéftsjahr 2009 die Gesamtbezlige der Mitglieder des
Vorstandes 0,8 Millionen Euro (Vorjahr: 0,5 Millionen Euro) und fiir die Mitglieder des Auf-
sichtsrates 0,1 Millionen Euro (Vorjahr: 0,1 Millionen Euro). Die Vorstandsvergiitung setzt sich
aus einer Grundvergiitung und einer variablen Verglitung, die sich an dem Geschaftserfolg
(entsprechend den Umsatzzielen, der Wertsteigerung und dem Ergebnis) orientiert, zusam-
men. Samtliche flir ehemalige Vorstandsmitglieder und Hinterbliebene bestehende
Pensionsriickstellungen sind mit der Ausgliederung des Brauereibetriebes auf die Stuttgarter
Hofbrdu Brau AG & Co. KG (ibertragen worden. Die Angabepflicht im Konzern besteht nicht
mehr, da die Stuttgarter Hofbrdu Brau AG & Co. KG nicht mehr in den Konzernabschluss der
STINAG Stuttgart Invest AG einbezogen wird.

Aufstellung Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz ist aus der nachfolgenden Anlage ersichtlich und wird beim elektronischen
Bundesanzeiger eingereicht und kann im zentralen Unternehmensregister (www.unternehmens-
register.de) eingesehen werden.

STINAG

Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der
Gesellschaft zusammengefasst wurde, haben wir folgenden Bestétigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den von der STINAG Stuttgart Invest AG, Stuttgart, aufgestellten Konzernabschluss
— bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht
der Gesellschaft zusammengefasst wurde, fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2009 bis zum
31. Dezember 2009 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefuhrten Priifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlage-
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse (iber die Geschéftstatigkeit und ber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen (iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht iiberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahres-
abschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar."

Stuttgart, 12. April 2010

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Prof. Dr. Oser Prokein
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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STINAG Stuttgart Invest AG
Stuttgart
Kapital 39.000 TEUR

Moninger Holding AG
Karlsruhe
Kapital 4.090 TEUR, 80%

STINAG Immobilien
GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 600 TEUR, 100%

Brauerei Moninger GmbH
Karlsruhe
Kapital 100 TEUR, 100%

SINNER AG

Karlsruhe
Kapital 4.524 TEUR, 75%

STINAG K645 Grundbesitz
GmbH & Co. KG

Stuttgart

Kapital 150 TEUR, 100%

EfG-Beteiligungs-GmbH
Stuttgart
Kapital 25 TEUR, 100 %

STINAG Dresden GmbH

Dresden
Kapital 130 TEUR, 100 %

STINAG Parkhaus Weilimdorf
GmbH & Co. KG

Stuttgart

Kapital 50 TEUR, 94 %

STINAG
Handelsgesellschaft mbH,
Stuttgart

Kapital 30 TEUR, 100%

DeLaPaz Immobilien-
verwaltungsgesellschaft mbH
Stuttgart

Kapital 75 TEUR, 100 %

STINAG Wohn-Immobilien
GmbH & Co. KG

Stuttgart

Kapital 125 TEUR, 100%

Masterhorse
Vertriebs GmbH,
Schwieberdingen
Kapital 60 TEUR, 100 %

STINAG

Hauser am Markt GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 10 TEUR, 100%

STINAG Pariser Platz
GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 535 TEUR, 94 %

STINAG

New Energy GmbH & Co. KG,
Stuttgart

Kapital 30 TEUR, 100%

STINAG

Wohninvest GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 10 TEUR, 100%

Boulder Licensing Ltd.
Luxemburg
Kapital 3 TEUR, 27,5%

EuroCape

New Energy Ltd.
Malta

Kapital 1 TEUR, 50%

STINAG Hotel

GmbH & Co. KG
Stuttgart

Kapital 23.000 TEUR, 100 %
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eviag AG
Duisburg
Kapital 50 TEUR, 27,5%

3 Gesellschaften mit nur
geringem Geschaftsbetrieb

Grund- / Stammkapital



Erklarung der gesetzlichen Vertreter

gem. §§ 264 Abs. 2 Satz 3, 289 Abs. 1
Satz 5 HGB und §§ 315a Abs. 1 i.V.m. 297
Abs. 2 Satz 4, 315 Abs. 1 Satz 6 HGB:

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahres- und
Konzernabschuss ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft und des Konzerns vermittelt und im Konzernlage-
bericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammenge-
fasst wurde, der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéfts-
ergebnisses und die Lage der Gesellschaft und des Konzern so
dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéaltnissen ent-
sprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft
und des Konzern beschrieben sind.

Stuttgart, 09. April 2010

Peter May Bernhard A. Rebel Heike Barth

STINAG
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